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Bitacora de Modificaciones

A través del oficio No. 601-1-VN-33373/2005, de fecha 8 de abril de
2005, Banco de México y Comision Nacional Bancaria y de Valores,
previa aprobacion del Consejo de Administracion de la Sociedad, en su
sesion celebrada el 21 de abril de 2004, autorizaron lo siguiente: (i)
Modificar las definiciones 15 y 26 del articulo 1004.00; Primer y ultimo
parrafo del 1007.00; Fracciones IX y X del 2008.00; Fracciones Xl y XIlI
del 2013.00; Ultimo parrafo del 4017.00; 4033.00; 4035.00; Primer
parrafo del 4036.00; Primer parrafo del articulo 5022.00; 6001.00;
Fracciones Il a IV y ultimo parrafo del 6002.00; Segundo pérrafo del
6006.00; 6009.00; Fracciones Ill a V del 6012.00,y; 6026.00, vy;
Adicionar la fraccion Xl del 2008.00, y; La fraccién V del 6012.00
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CAPITULO I.
DISPOSICIONES GENERALES

APARTADO PRIMERO. AMBITO DE APLICACION

Articulo 1001.00

El presente Reglamento se expide con fundamento en el articulo 89 bis 7 de la
Ley del Mercado de Valores, con la autorizacién de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, la Comision Nacional Bancaria y de Valores y de Banco de
México, teniendo por objeto establecer normas conforme a las cuales la CCV
prestara los servicios de interés publico a que se refiere el articulo 89 Bis 2 de la
Ley.

Articulo 1002.00

Quedaran sujetos a lo dispuesto por este Reglamento los Agentes Liquidadores,
Agentes No Liquidadores y la Contraparte Central de Valores, en relacion con los
Servicios a que se refiere el articulo anterior, los cuales se encuentran regulados
en el Reglamento y Manual.

Articulo 1003.00

Las personas morales a las que se refiere el articulo 1002.00, seran las Unicas
responsables del cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Reglamento
y su Manual por parte de sus empleados y funcionarios, asi como de las personas
que les presten servicios relacionados con las actividades de administracion y
Liguidaciéon de Valores.

APARTADO SEGUNDO. DEFINICIONES

Articulo 1004.00
Para efectos del Reglamento, se entendera indistintamente en singular o plural,
por:

1. Agente Liquidador, a la entidad financiera accionista de la CCV, que se
constituya como acreedor y deudor reciproco de la CCV, respecto de los
derechos y obligaciones que deriven de las Operaciones con Valores que
hubiera concertado en la Bolsa, asi como, en su caso, de las
correspondientes a sus Agentes No Liquidadores.
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Agente Liquidador Emergente, a la entidad financiera que la CCV
contrate con la finalidad de que se constituya como su acreedor y deudor
reciproco, en los casos en los que expresamente asi se establezca en el
Reglamento y Manual.

Agente No Liquidador, al intermediario financiero que contrate los
servicios de un Agente Liquidador para que éste Ultimo se constituya como
acreedor y deudor reciproco de la CCV, respecto de los derechos y
obligaciones que deriven de las Operaciones con Valores, que dicho
intermediario financiero hubiera concertado en la Bolsa.

Autoridad, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, Banco de México, en conjunto o
individualmente, y cualquier otra que en virtud de disposicion legal ejerza
facultades respecto de la CCV.

Bolsa, a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Capital en Exceso, al que resulte de la diferencia entre el capital contable
de la CCV y el capital minimo establecido por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

CCV, a la Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V.

Ciclo de Liquidacién de Obligaciones, al proceso tendiente a extinguir las
obligaciones por medio de la Compensaciéon y Liquidacién de Valores y
efectivo, conforme a los criterios establecidos para tales efectos.

Ciclo de Liquidacion de Traspasos, al proceso tendiente a ejecutar la
entrega contra pago, respecto de las obligaciones a liquidar, conforme a los
criterios establecidos para tales efectos.

Comisién, a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Compensacion, al procedimiento mediante el cual se extinguen derechos y
obligaciones reciprocos, entre la CCV y los Agentes Liquidadores,
derivados de Operaciones celebradas en Bolsa y registradas en la CCV,
con Valores del mismo tipo, emisora, serie y, en su caso cupon.

Contrato de Adhesion, al que deberan suscribir los Agentes Liquidadores
y Agentes No Liquidadores con la CCV, a fin de que ésta les proporcione
sus Servicios, de conformidad con el Reglamento y su Manual.

Cuenta de Administracion de Efectivo, a la cuenta concentradora
propiedad de la CCV en Indeval que mantiene con el objeto de que los
Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores realicen los traspasos de

5



14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Reglamento Interior
Version 1.2
B

efectivo, necesarios para liquidar sus obligaciones en efectivo y las de sus
Agentes No Liquidadores, como resultado de los procesos de
Compensacion y Liquidacion que ésta realice.

Cuenta de Administracién de Valores, a aquellas cuentas de terceros
que la CCV mantenga en Indeval con el objeto de que los Agentes
Liguidadores realicen traspasos de valores a efecto de liquidar sus
obligaciones y las de sus Agentes No Liquidadores que resulten de los
procesos de Compensacion y Liquidacion que la CCV realice.

Cuenta de Valores en Garantia, a la cuenta propia de la que es titular la
CCV en Indeval, asignada para depésito de los Valores que respalden
el cumplimiento de obligaciones de los Agentes Liquidadores por
cuenta propiay por cuenta de sus Agentes No Liquidadores.

Diferencial de Precios, a la diferencia entre el precio de concertacion de
una Operacion y el Precio de Mercado.

Diferencial de Precios por Compensacion, a la diferencia entre el importe
total de las compras y el importe total de las ventas compensadas por
emision, determinada de manera global para cada Agente Liquidador y
Agente No Liquidador.

Disposiciones, a las disposiciones de caracter general emitidas por las
Autoridades competentes.

Fondos de Garantia, al conjunto de los siguientes fondos: Fondo de
Aportaciones, Fondo de Compensacion y Fondo de Reserva, a que se
refiere el Reglamento.

Indeval, a la S.D. Indeval, S.A de C.V., empresa autorizada para operar en
México como institucion para el depésito de valores.

Ley, a la Ley del Mercado de Valores.

Limite de Responsabilidad, es el monto que fija la CCV para cubrir el
déficit que puede llegar a tener un Agente Liquidador en sus garantias
requeridas, para poder registrar una nueva operacion, o el monto maximo
que fija un Agente Liquidador para cubrir el déficit que puede llegar a tener
un Agente No Liquidador en sus garantias requeridas, para poder registrar
una nueva operacion y que se fijara de acuerdo a los criterios que al efecto
emita el Comité de Riesgos.

Liquidacidn, al proceso administrado por la CCV bajo la modalidad de
entrega contra pago, a través del cual se extinguen obligaciones pendientes
de ésta, de los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores, mediante
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la transferencias de Valores y Efectivo que realizan los Agentes
Liquidadores y Agentes No Liquidadores a la Cuenta de Administracion de
Valores y a la Cuenta de Administracion de Efectivo de la CCV y los
subsecuentes traspasos de Valores y Efectivo que realice la CCV a las
cuentas que los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores
mantengan en Indeval, segun hayan resultado acreedores y deudores,
después de llevar a cabo el proceso de Compensacion.

Liquidaciéon Extraordinaria en Efectivo, al procedimiento mediante el cual
se resuelve una Obligacion en Mora, en el que la parte afectada recibe de
la institucion en mora, el importe que se determine de conformidad con lo
establecido en el Reglamento y en el Manual.

Manual, al manual operativo a que hace referencia el articulo 1002.00 del
Reglamento y que forma parte integrante del mismo, como anexo unico.

Neto de Concertacion, al resultado de la suma del numero de titulos en
cada Operacién de compra, menos la suma del numero de titulos en
cada Operacién de venta de un mismo tipo de valor, emisora, serie y
en su caso cupoén con la misma fecha de concertacion, de cada
Agente Liquidador y Agente No Liquidador, incorporadas a los
Sistemas de la CCV.

Obligaciones Cumplidas, a aquéllas que hayan sido extinguidas a través
de los procesos de Compensacion y Liquidacion, establecidos en el
Reglamento y su Manual.

Obligaciones en Mora, a aquéllas que, al final del cierre de operaciones de
Indeval del dia en que deban ser cumplidas, de acuerdo a los datos de
Registro de las Operaciones de las que derivan, no hayan sido extinguidas.

Obligaciones Incumplidas, a aquéllas que una vez transcurrido el plazo
para su cumplimiento y el periodo de mora, no hayan sido extinguidas.

Obligaciones Pendientes, a aquéllas que una vez registradas por la CCV,
no hayan sido extinguidas ni hayan incurrido en mora.

Operaciones, a las concertadas con Valores en la Bolsa por los Agentes
Liquidadores y Agentes No Liquidadores, susceptibles de ser registradas en
la CCV para su cumplimiento, en términos de la Ley, las Disposiciones
aplicables, el Reglamento y el Manual.

Precio de Mercado, a aquel que proporcionara la empresa proveedora de
precios, que la CCV contrate para tales efectos.
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Pena Convencional, al importe que pagara el Agente Liquidador o la CCV,
por los incumplimientos a los supuestos operativos a los que hace
referencia el Reglamento y su Manual.

Registro, al proceso en virtud del cual la CCV acepta constituirse como
acreedora y deudora reciproca de los derechos y obligaciones que deriven
de Operaciones con Valores que hubieran sido previamente concertadas en
la Bolsa, asumiendo tal caracter frente a los Agentes Liquidadores, quienes
a su vez mantendran el vinculo juridico con la CCV y no entre si, en
términos de la Ley.

Reglamento, al Reglamento Interior de la Contraparte Central de Valores.

Responsable del Proceso, es la persona designada por el Director
General como el responsable de coadyuvar en la administracion de los
procesos disciplinarios, de conformidad con las obligaciones que el Manual
establece.

Sancion, es la medida disciplinaria a la que se hara acreedor un Agente
Liquidador o Agente No Liguidador, por infringir una disposicion del
Reglamento, Manual o norma autorregulatoria emitida por ésta.

Servicios, a los que prestara la CCV de conformidad con lo establecido en
la Ley y los que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico autorice.

Sistemas, a los sistemas de cOmputo, electrébnicos o de
telecomunicaciones, a través de los cuales presta sus Servicios la CCV, no
obstante no se trate de sistemas de su propiedad.

Traspasos Anticipados, a los realizados por los Agentes Liquidadores y
Agentes No Liquidadores en virtud de los cuales, el vendedor entrega a la
CCV los Valores comprometidos para la Liquidaciéon de sus Obligaciones,
en fecha anterior a la de su Liquidacion pactada.

Valores, a aquellos respecto de los cuales la CCV presta sus Servicios de
conformidad con el Reglamento y su Manual.

APARTADO TERCERO. SOCIOS Y AGENTES LIQUIDADORES

Articulo 1005.00

Podran ser socios de la CCV unicamente las bolsas de valores, las instituciones
para el depdsito de valores, las casas de bolsa, los especialistas bursétiles, las
instituciones de crédito y las personas fisicas 0 morales que autorice la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico.
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Articulo 1006.00

Unicamente podran actuar como Agentes Liquidadores de la CCV las casas de
bolsa y las instituciones de crédito que acrediten ante la CCV, los requisitos
establecidos al efecto en el Reglamento y el Manual.

APARTADO CUARTO. NORMATIVIDAD

Articulo 1007.00

La Ley, las normas y Disposiciones aplicables que emitan las Autoridades, el
Reglamento y su Manual, las normas operativas, prudenciales vy
autorregulatorias, asi como las medias del Sistema de Salvaguardas
Financieras que expida la CCV, constituyen conjuntamente el contenido
obligacional entre los Agentes Liquidadores, los Agentes No Liquidadores y
la propia CCV.

La CCV prestara sus Servicios de conformidad con los procedimientos y horarios
gue se establezcan en el Reglamento y su Manual.

Para todos los efectos legales el Manual es un anexo del Reglamento por lo que
forma parte integrante del mismo. Conforme a lo anterior, cualquier incumplimiento
a las disposiciones del Manual serd considerado como violacion al Reglamento,
por lo que los infractores se haran acreedores a las Penas Convencionales y
medidas disciplinarias establecidas en los mismos.

Las normas operativas, prudenciales y autorregulatorias, asi como las
medidas del Sistema de Salvaguardas Financieras, por medio de las cuales
establezcan paradmetros, criterios, metodologias, férmulas o cualquier
disposicion que afecte la conformacion de los Fondos de Garantia, asi como
cualquier modificacién de las mismas deberan ser publicadas por la CCV a
través de sus Sistemas y, en su caso, a través de su pagina web, a méas
tardar el dia de su entrada en vigor.

Articulo 1008.00

Para la modificacion del Reglamento y el Manual, el Comité Normativo debera
someter la propuesta de modificacion a la consideracion del Consejo de
Administracion de la CCV. Una vez aprobado por el Consejo de Administracion, el
proyecto se debera remitir a la Comision y al Banco de México para efectos la
autorizacion a la que hace referencia el articulo siguiente.
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Articulo 1009.00

Se requerir4 previa autorizacion de la Comision y del Banco de México para
modificar el Reglamento y Manual de la CCV, una vez que se emita dicha
autorizacion, la CCV hara del conocimiento de los Agentes Liquidadores y Agentes
No Liquidadores las modificaciones, a través de los mecanismos electronicos por
medio de los cuales preste sus Servicios, indicando la fecha en la cual entraran en
vigor.
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CAPITULO L.
AGENTES LIQUIDADORES, AGENTES NO LIQUIDADORES Y LA
CONTRAPARTE CENTRAL DE VALORES

APARTADO PRIMERO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 2001.00

En el presente capitulo se establecen los requisitos que deberan cumplir los
Agentes Liquidadores a efecto de contratar los Servicios que, en términos de la
Ley, el Reglamento y su Manual, presta la CCV en los procesos de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, en los que funge como acreedora y
deudora reciproca.

Igualmente, se establece el procedimiento que deberan seguir las instituciones a
efecto de obtener la autorizaciébn o la acreditacion para operar como Agentes
Liguidadores o como Agentes No Liquidadores, respectivamente, frente a la CCV.

Articulo 2002.00

La CCV debera llevar un registro de los Agentes Liquidadores y Agentes No
Liquidadores que hayan sido autorizados en términos de los articulos 2004.00 y
2007.00 del Reglamento.

APARTADO SEGUNDO. PROCEDIMIENTO Y REQUISITOS PARA AUTORIZAR
A LAS INSTITUCIONES DE CREDITO Y CASAS DE BOLSA COMO AGENTES
LIQUIDADORES DE LA CCV

Articulo 2003.00

Unicamente podran ser admitidas con el caracter de Agentes Liquidadores de la
CCV, las sociedades que cuenten con la autorizacibn para actuar como
instituciones de crédito o casas de bolsa, emitida por la Autoridad competente y
gue cumplan con los requisitos de admision establecidos en el Reglamento y su
Manual.

Articulo 2004.00

Las instituciones interesadas en adquirir el caracter de Agentes Liquidadores de la
CCV, deberan presentar una solicitud por escrito, dirigida al Presidente del
Consejo de Administracion de ésta. En dicha solicitud, deberan sefialar que, en
caso de obtener la autorizacion de la CCV para actuar como Agentes
Liquidadores, se comprometen a cumplir todas y cada una de las obligaciones que
se sefialan en el Reglamento y su Manual.

—— 1
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Una vez que las instituciones que soliciten la autorizacion de la CCV para actuar
como Agentes Liquidadores, hayan cumplido con los requisitos establecidos en el
articulo 2005.00, se sometera a la aprobacion del Consejo de Administracion de la
CCV, el otorgamiento de tal autorizacion.

La CCV deberd notificar por escrito a la institucion solicitante, la decision del
Consejo de Administracion y, en su caso, explicar las razones por las que no haya
sido autorizada en un plazo de 5 dias habiles, después de tomado el acuerdo
respectivo.

Adicionalmente a las causales establecidas en los Capitulos IV y VI, del
Reglamento, los Agentes Liquidadores perderan inmediatamente tal caracter
cuando les sea revocada por la Autoridad correspondiente, la autorizacién para
operar como instituciones de crédito o casas de bolsa.

El Director General de la CCV hara del conocimiento de la Bolsa y de los demas
Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores, a través de sus Sistemas, la
revocacion de la autorizacién a la que se refiere el parrafo anterior, y, ademas de
las personas mencionadas comunicara a las Autoridades la consecuente
revocacion de autorizacion para actuar como Agentes Liquidadores.

Articulo 2005.00

Previamente a la autorizacibn que en su caso otorgue el Consejo de
Administracion de la CCV, a la institucion que solicite el caracter de Agente
Liquidador, la institucion debera acreditar ante la CCV que cumple con los
siguientes requisitos:

l. Estar constituida de conformidad con las leyes de la Republica Mexicana y
contar con la autorizacion correspondiente para actuar como casa de bolsa
o institucién de crédito de conformidad con la legislacion aplicable, y ser
depositante de Indeval;

Il. Haber realizado la solicitud a la que hace referencia el articulo 2004.00;
Il. Proporcionar informacion de los principales funcionarios que estarian
encargados de la operacion directamente relacionada con la CCV y de la

administracion de riesgos;

IV.  Cumplir con los estandares tecnologicos y contar con los Sistemas que se
sefalan en el Manual;

V. Mantener al menos una cuenta de efectivo y otra de depdsito de Valores en
Indeval.
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VI. Entregar la informacion que acredite su legal existencia y las facultades de
sus funcionarios, los datos relativos al domicilio en el cual recibiran
cualquier notificacion relacionada con la CCV, asi como cualquier otra
informacion que le sea solicitada por ésta, de conformidad con lo que al
efecto se establezca en el Manual,

VII.  Obligarse a emplear los Sistemas de la CCV a los que hace referencia el
Capitulo VIl 'y en el Manual, a efecto de recibir sus Servicios;

VIII. Informar a la CCV el Limite de Responsabilidad a que hace referencia el
articulo 3005.00 que establezcan para cada uno de sus Agentes No
Liquidadores;

IX. Firmar el contrato de Adhesion que la CCV les proporcione, en el cual se
adhieren a las condiciones y términos previstos en el Reglamento el
Manual y las normas autorregulatorias, y;

X. En su caso, presentar los proyectos de los contratos que utilizardn con los
Agentes No Liquidadores a los cuales les prestaran sus servicios, en
caracter de Agente Liquidador, los cuales deberan cumplir con los requisitos
establecidos en el Reglamento y su Manual.

Los Agentes Liquidadores autorizados en los términos del presente Apartado,
deberan mantener actualizada la informacién a la que se hace referencia en el
presente articulo, asi como cualquier otra que le solicite la CCV en términos del
Reglamento y el Manual.

Articulo 2006.00

Una vez que la institucion haya obtenido la autorizacién de la CCV para actuar con
el caracter de Agente Liquidador en términos del articulo 2004.00, dicha
autorizacion quedara condicionada, para surtir plenos efectos, a que la institucion:

l. Suscriba una accion representativa del capital social de la CCV, en los
términos que al efecto se establezcan en sus estatutos sociales, v,

. Realice la aportacion minima correspondiente como Agente Liquidador al
Fondo de Aportaciones.
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APARTADO TERCERO. PROCEDIMIENTO DE ACREDITACION DE LAS
CASAS DE BOLSA COMO AGENTES NO LIQUIDADORES FRENTE A LA CCV

Articulo 2007.00
Podran acreditarse como Agentes No Liquidadores aquellas casas de bolsa que
reinan los requisitos que a continuacion se establecen:

I.  Estar constituida de conformidad con las leyes de la Republica Mexicana y
contar con la autorizacion correspondiente para actuar como casa de bolsa;

II.  Cumplir las obligaciones establecidas en las fracciones de la lll a la VII y IX
del articulo 2005.00 del Reglamento, asi como la fracciéon Il del articulo
2006.00, v;

lll.  Presentar una solicitud para ser acreditada como Agente No Liquidador al
Director General de la CCV.

Una vez que los Agentes No Liquidadores hayan cumplido con los requisitos
establecidos en las fracciones anteriores, el Director General de la CCV, contara
con un plazo de 10 dias habiles después de haber recibido la solicitud, para
notificar por escrito la acreditacion o la denegacion de la misma, explicando en
este Ultimo caso las razones por las cuales no fue acreditada.

APARTADO CUARTO. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS AGENTES
LIQUIDADORES Y AGENTES NO LIQUIDADORES

Articulo 2008.00
A la firma del contrato al que se hace referencia en inciso 1X del articulo 2005.00,
cada Agente Liquidador aceptara incondicionalmente las siguientes obligaciones:

l. Sujetar a los procesos de la CCV las Operaciones que concerte en la Bolsa;

Il. Sujetar a los procesos de la CCV las Operaciones concertadas por sus
Agentes No Liguidadores y respecto de las cuales se responsabilice ante la
CCV, siempre y cuando no sobrepasen el Limite de Responsabilidad al que
hace referencia el articulo 3005.00 del Reglamento;

M. Informar a la CCV el Limite de Responsabilidad al que hace referencia el
articulo 3005.00, asi como las modificaciones al mismo que otorguen de
conformidad con el segundo parrafo del articulo 3007.00 del Reglamento;

V. Informar a la CCV con por lo menos 1 dia habil de anticipaciéon, que no
continuara prestando sus servicios a su(s) Agente(s) No Liquidador(es).
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Proporcionar a la CCV en cualquier momento que ésta lo solicite, libros,
registros e informacién involucrada en la operacion, en su caracter de
Agente Liquidador, en los términos establecidos en las Disposiciones
aplicables, el Reglamento y su Manual;

Acatar las decisiones tomadas por las personas y/u érganos facultados para
ello, dentro de la CCV, respecto a su contribucion a los Fondos de Garantia,
la restitucion de los mismos y la realizacion de aportaciones adicionales en
los términos sefialados en el Sistema de Salvaguardas Financieras descrito
en el Reglamento y su Manual;

Acatar todas las disposiciones que emita la CCV, asi como aquellas que
establezcan, de manera autorregulatoria los distintos érganos colegiados de
ésta;

Entregar a la CCV un tanto del contrato de prestacion de servicios que, en
Su caso, celebre con cada uno de sus Agentes No Liquidadores.

Establecer o modificar, en su caso, las relaciones contractuales con
sus Agentes No Liquidadores, a fin de reflejar la Liquidacién de
obligaciones a través de la CCV, en los términos del clausulado
minimo que ésta dé a conocer,;

Encontrarse al corriente en el pago de las tarifas, Penas
Convencionales y Sanciones que se seflalan en los respectivos
Capitulos VIl del Reglamento y Manual, y;

Cumplir con las obligaciones derivadas del ejercicio de los derechos
corporativos inherentes a sus Obligaciones en Mora.

Adicionalmente a las obligaciones mencionadas, el Agente Liquidador
Emergente, a la firma del contrato al que se hace referencia en inciso IX del
articulo 2005.00, aceptara liquidar las obligaciones que la CCV le indique, en
los términos y con las limitantes establecidas en el articulo 4024.00 del
Reglamento y las que al efecto sefale el Manual.

Articulo 2009.00

Los Agentes Liquidadores deberan entregar trimestralmente a la CCV, en los
términos en los que se establezca en el Manual, copia de sus estados financieros,
en los que se constate el nivel de capital que presenten a la fecha del cierre del
mes correspondiente al trimestre.

En caso de que, conforme al andlisis de la informacion financiera a la que hace
referencia el parrafo anterior, la CCV determine una exposicion al riesgo mayor

—— 15



Reglamento Interior
Version 1.2
B

originada por la operatividad de un Agente Liquidador en relacién a su nivel de
capital, estara facultada para requerirle, garantias adicionales al Fondo de
Aportaciones.

El Comité de Riesgos es el 6rgano encargado de determinar el factor que la CCV
aplicard para el célculo de las garantias adicionales. Dicho factor debera
establecerse en funcion de la relacidon entre el nivel del capital, la operatividad del
Agente Liquidador y demas criterios que el Comité de Riesgos determine.

El factor aplicado en términos del presente articulo se mantendra vigente por lo
menos durante un mes y hasta que se actualice la informacion financiera en la que
se logre el equilibrio entre el nivel de capital, la operatividad del Agente Liquidador
y los criterios que al efecto haya establecido el Comité de Riesgos. Para los
efectos establecidos en el presente parrafo el Agente Liquidador podra actualizar
la informacién financiera sefalada en el primer parrafo del presente articulo, con
posteriores estados financieros mensuales.

A las garantias adicionales que se establezcan a través del mecanismo descrito
en el presente articulo, aplicaran todas las disposiciones del Reglamento y
Manual, relativas a la conformacion del Fondo de Aportaciones.

Articulo 2010.00

Los Agentes Liquidadores, sujeto a que cumplan con las obligaciones
correspondientes, establecidas de manera patrticular en el Reglamento y Manual,
tendran derecho a:

l. Recibir de la CCV los Valores y el efectivo correspondientes a las
obligaciones respecto de las cuales la CCV aceptd ser deudora y acreedora
reciproca como resultado del Registro de Operaciones; siempre que el
Agente Liquidador, por su parte, entregue a la CCV el respectivo importe o
los Valores relacionados con dichas obligaciones;

Il. Retirar los excedentes de los Fondos de Garantia que le reporte la CCV
como resultado del proceso de determinaciéon de garantias;

M. Recibir las Penas Convencionales en los casos en los que se mantengan
Obligaciones en Mora por parte de la CCV, de las cuales el Agente
Liquidador resulte afectado;

V. Recibir los recursos que restituya un Agente Liquidador suspendido, que
fueron ejercidos del Fondo de Compensacion y que correspondan a la parte
proporcional que el Agente Liquidador aporté a dicho fondo y que fue
mutualizada, en términos del Capitulo 1V del Reglamento, y;
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V. Cualquier otro que se derive del contenido del Reglamento y su Manual.

Adicionalmente, los Agentes Liquidadores podran contratar los servicios de otro
Agente Liquidador para que éste se responsabilice de la incorporacion de las
Operaciones que celebre en Bolsa, a los procesos de la CCV.

Articulo 2011.00

Adicionalmente a las obligaciones y los derechos a los que se refiere el
Reglamento y su Manual, los Agentes No Liquidadores, estaran obligados a
constituir las garantias necesarias que le requiera la CCV, a efecto de garantizar
las Operaciones que hayan sido incorporadas a los Servicios, asi como de las
correspondientes a sus Obligaciones Pendientes y en Mora.

Articulo 2012.00

Los Agentes No Liquidadores, sujeto a que cumplan con las obligaciones
correspondientes, establecidas de manera patrticular en el Reglamento y Manual,
tendran derecho a:

l. Recibir de la CCV los Valores y el efectivo correspondientes a las
obligaciones respecto de las cuales la CCV acept6 ser deudora y acreedora
reciproca como resultado del Registro de obligaciones; siempre que el
Agente Liquidador que haya designado, entregue a la CCV el respectivo
importe o los Valores relacionados con dichas obligaciones;

Il. Retirar los excedentes de su Fondo de Aportaciones que le reporte la CCV
como resultado del proceso de determinacién de garantias;

Il. Recibir las Penas Convencionales en los casos en los que se mantengan
Obligaciones en Mora por parte de la CCV, de las cuales el Agente No
Liquidador resulte afectado, y;

V. Cualquier otro que se derive del contenido del Reglamento y su Manual.

APARTADO QUINTO. OBLIGACIONES DE LA CCV

Articulo 2013.00
Adicionalmente, a las obligaciones que se establezcan en el Reglamento y su
Manual, la CCV debera:

l. Llevar una bitacora de operacion en la que se registren todos los

movimientos que se realicen en los procesos de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores, por cada dia de operacion, asi como un registro de
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los movimientos que se realicen con motivo de aportaciones o retiros de
garantias en los distintos Fondos de Garantia que se sefialan en el
Reglamento;

Mantener en buen estado los Sistemas necesarios para prestar sus
Servicios;

Invertir los recursos financieros en efectivo que sus Agentes Liquidadores y
Agentes No Liquidadores le entreguen como aportaciones a los Fondos de
Garantia de conformidad con lo previsto por el articulo 4016.00, asi como
entregar los rendimientos financieros de éstas a los respectivos Agentes
Liquidadores y Agentes No Liquidadores, en la proporciébn que les
corresponda de acuerdo a sus saldos;

Dar a conocer de manera oportuna los parametros de administracion de
riesgos que establezca el Comité de Riesgos, los cuales deberan ser al
menos, los siguientes:

Monto que cada uno de los Agentes Liquidadores deberan Aportar al Fondo
de Compensacion;

Valores que seran aceptados como garantia;

Descuentos que sobre el precio de los valores aceptados como garantia se
deberan aplicar a estos, e

Instituciones de crédito respecto de las cuales la CCV recibird cartas de
crédito, como parte de las garantias.

Abrir las cuentas mencionadas en los numerales 13, 14 y 15 del articulo
1004.00;

Establecer e informar a la Bolsa y a los Agentes Liquidadores el Limite de
Responsabilidad que la CCV tenga frente a estos ultimos al que hace
referencia el primer parrafo del articulo 3005.00 del Reglamento.

Informar a los Agentes Liquidadores cuando alguno de sus Agentes No
Liquidadores haya rebasado el Limite de Responsabilidad al que hace
referencia el segundo parrafo del articulo 3005.00 del Reglamento.

Informar a la Bolsa los montos que haya liquidado, identificando las
Operaciones, el tipo de Valor negociado, asi como las caracteristicas del
mismo, que haya recibido en sus registros. Ademas, debera informar a la
Bolsa, las Operaciones que hubiera recibido y no hubieran sido
Registradas;
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Informar a la Bolsa sobre cualquier incumplimiento que se presente en el
proceso de Liquidacién. Asi mismo, deberd informar a la Bolsa, a la
Comisién y a Banco de México, la imposicion de cualquier medida
disciplinaria prevista en el Capitulo VI del Reglamento y Manual,

Acatar las disposiciones autorregulatorias que establezca la propia CCV, a
través de sus 6rganos colegiados;

Informar a las Autoridades, a la Bolsa y a los Agentes Liquidadores, la
inscripcion en el registro a que se refiere el articulo 2002.00;

Informar al Banco de México, a la Comision, a la Bolsa, a los Agentes
Liquidadores y Agentes No Liquidadores, la suspensiones temporales
y definitivas de los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores,
asi como cualquier otra circunstancia por la cual la CCV deje de
constituirse como deudora y acreedora reciproca de dichos Agentes
Liquidadores;

Llevar contabilidades especiales en los términos que determine la
Comisién, mediante disposiciones de caracter general, para registrar los
recursos que reciban de los Agentes Liquidadores, tanto por cuenta de sus
Operaciones, como de las de sus Agentes No Liquidadores, en los términos
de la Ley;

Tener en sus oficinas, disponible para los Agentes Liquidadores, sus
estados financieros trimestrales y anuales, estos ultimos auditados;

Actualizar derechos corporativos de Valores, relacionados a Obligaciones
en Mora;

Contar con planes de contingencia que den seguridad para la continuacion
operativa,

Tener a disposicion del publico en general, la informacion relativa a los
mecanismos que tenga establecidos para hacer frente a cualquier
contingencia financiera que pudiera presentarsele;

Contratar los servicios de una empresa proveedora de Precios de Mercado
y hacerlo del conocimiento de los Agentes Liquidadores,

Firmar un contrato con la Bolsa a efecto de que ésta le transmita la
informacion respecto de las Operaciones respecto de las cuales prestara
Sus servicios y;

Las demas obligaciones que se deriven del contenido del Reglamento y su
Manual.
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CAPITULO IIL. )
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES

APARTADO PRIMERO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 3001.00

De conformidad con el articulo 89 Bis 3 de la Ley, en el presente Capitulo se
establecen los criterios que la CCV observard durante el proceso de
Compensaciéon de las obligaciones que hubiera contraido con sus Agentes
Liquidadores en caracter de deudores y acreedores reciprocos, y la consecuente
extincion de las mismas hasta el importe que corresponda.

Igualmente, se establecen los criterios para la incorporacion de las Operaciones a
los Sistemas, el Registro de éstas y la Liquidacion de las Obligaciones Pendientes
gue subsistan con posterioridad al proceso de Compensacion a que alude el
parrafo anterior, entre los Agentes Liquidadores y la CCV.

Articulo 3002.00

La CCV debera contar con los Sistemas necesarios para recibir la informaciéon que
la Bolsa le proporcione, sobre las Operaciones concertadas en ella, que habran de
incorporarse a los procesos previstos en el Reglamento y su Manual.

Articulo 3003.00

Se entendera que las casas de bolsa estan de acuerdo en incorporar las
Operaciones que celebren en la Bolsa a los procesos de la CCV, desde el
momento en que dichas Operaciones ingresen a los Sistemas de esta Ultima, con
las limitantes a las que se refiere el articulo 3011.00.

Articulo 3004.00

Para efecto de que los Sistemas de la CCV asignen las Operaciones provenientes
de la Bolsa, las casas de bolsa que no actuen como Agentes Liquidadores frente a
la CCV, deberan designar por lo menos un Agente Liquidador con el que hubieran
contratado previamente, a través del cual liquidaran las Operaciones incorporadas
a los procesos de la CCV.

En caso de que un Agente No Liquidador designe a mas de un Agente Liquidador,

debera indicar el orden de prelacién para la asignacion de Operaciones que
aplicara la CCV.
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La CCV asignard de manera automatica las Operaciones de un Agente No
Liquidador, al Agente Liquidador designado en primer lugar en el orden de
prelacion indicado.

En caso de que, en términos del Reglamento, no puedan Registrarse las
Operaciones asignadas al Agente Liquidador indicado en el péarrafo anterior, la
CCV las podra asignar de conformidad al orden de prelacién establecido.

Los Sistemas de la CCV deberan permitir a los Agentes No Liquidadores,
reasignar sus Operaciones a otro Agente Liquidador con quien tengan celebrado
un contrato. Dicha reasignacion debera realizarla el Agente No Liquidador en los
Sistemas de la CCV, antes de que las Operaciones sean registradas en los
términos del Reglamento y su Manual.

En cualquier caso, la CCV Unicamente permitira la asignacion de las Operaciones
a Agentes Liquidadores que se encuentren autorizados en términos del
Reglamento y que no se encuentren suspendidos temporal o definitivamente, en
los términos del Capitulo IV del Reglamento.

Articulo 3005.00

La CCV debera establecer el Limite de Responsabilidad respecto de las
Operaciones de las cuales se constituirA como deudora y acreedora reciproca de
las Operaciones propias que las casas de bolsa en su caracter de Agentes
Liguidadores celebren en Bolsa, que hayan sido incorporadas a los Sistemas y
respecto de las cuales no cuente con garantias suficientes en términos de la
fraccion 1l del articulo 3014.00.

Los Agentes Liquidadores deberan establecer el Limite de Responsabilidad
respecto de las Operaciones provenientes de sus Agentes No Liquidadores, de las
cuales se responsabilizara frente a la CCV, que hayan sido incorporadas a los
Sistemas y asignadas a ellos y respecto de las cuales no cuenten con garantias
suficientes en términos de la fraccién Il del articulo 3014.00.

En caso de que un Agente Liquidador no establezca el Limite de Responsabilidad,
se entendera que se responsabilizara por las Operaciones de sus Agentes No
Liquidadores hasta por el saldo que dicho Agente Liquidador tenga en el Fondo de
Aportaciones, en el momento en que, en términos de la fraccion Il del Articulo
3014.00, sea necesario aplicar el Limite de Responsabilidad. Lo anterior, sin
perjuicio de las medidas disciplinarias correspondientes por dicho incumplimiento.

Articulo 3006.00
El Comité de Riesgos establecera los criterios conforme a los cuales la CCV fijara
el Limite de Responsabilidad para sus Agentes Liquidadores, asi como los
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criterios conforme a los cuales estos ultimos fijaran el Limite de Responsabilidad
para sus Agentes No Liquidadores.

Igualmente, el Comité de Riesgos fijara los parametros para establecer los costos
para los Limites de Responsabilidad, cuando estos sean utilizados por los Agentes
Liquidadores.

Los Agentes Liquidadores deberan informar a la CCV, en los términos que al
efecto se establezcan en el Manual, la metodologia que utilizaran para aplicar los
criterios establecidos por el Comité de Riesgos, para determinar el Limite de
Responsabilidad a sus Agentes No Liquidadores, asi como dichos limites y en su
caso la modificacion a los mismos.

Articulo 3007.00

Los Agentes Liquidadores podran solicitar al Director General de la CCV, la
modificacion al Limite de Responsabilidad, quien a su vez sometera a la
consideracion del Comité de Riesgos dicha modificacion, bajo los criterios
establecidos por el Comité de Riesgos, siguiendo el procedimiento que al efecto
se establezca en el Manual.

Igualmente, bajo los criterios establecidos por el Comité de Riegos, los Agentes
No Liguidadores podran solicitar a sus Agentes Liquidadores la modificacién al
Limite de Responsabilidad y estos ultimos, en caso de autorizarla, deberan
notificarla a la CCV.

Articulo 3008.00

La CCV debera hacer publicos los criterios del Comité de Riesgos para establecer
y modificar los Limites de Responsabilidad, asi como aprobar la metodologia
empleada por los Agentes Liquidadores para tales efectos.

Articulo 3009.00

Como parte de la bithcora a la que hace referencia la fraccion | del articulo
2013.00 del Reglamento, la CCV debera contar con los elementos necesarios para
llevar un registro por Agente Liquidador y Agente No Liquidador, de las
Operaciones que ingresen a sus Sistemas. Dicho registro debera contener la
informacion relativa a la incorporacion de las Operaciones a los procesos de la
CCV, desde el momento en que ingresa a los Sistemas y hasta que se extingan
las obligaciones derivadas de ellas.
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APARTADO SEGUNDO. INCORPORACION DE OPERACIONES AL SISTEMA Y
REGISTRO DE OPERACIONES

Articulo 3010.00

Las Operaciones, celebradas por casas de bolsa en su caracter de Agentes
Liquidadores que ingresen a los Sistemas de la CCV, estaran asignadas de
manera automatica a éstas y no podran rechazarlas, salvo que hayan contratado
con otro Agente Liquidador la Liguidacion de sus Operaciones propias y asi lo
hayan informado a la CCV.

Las Operaciones concertadas por las casas de bolsa, en su caracter de Agentes
No Liquidadores, seran asignadas de manera automatica al Agente Liquidador que
éstas hayan designado para tales efectos y en caso de que hubieran designado a
varios, se estara a lo dispuestos en el articulo 3004.00.

Articulo 3011.00

La CCV unicamente incorporard a sus Sistemas aquellas Operaciones respecto de
las cuales cuente con la informacion necesaria para identificar el monto, Valores y
contrapartes originales de las mismas, que al efecto se establezca en el Manual.

Articulo 3012.00

La CCV deberé informar a los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores,
periodicamente de acuerdo a los horarios establecidos en el Manual, el monto
global de garantias que deberan cubrir, generado por su exposicion al riesgo, por
concepto de aportaciones ordinarias y extraordinarias, de conformidad con las
Operaciones que hayan sido incorporadas a los procesos contenidos en el
presente Capitulo, sus Obligaciones Pendientes y sus Obligaciones en Mora.

Adicionalmente, la CCV informara a los Agentes Liquidadores, el monto de las
garantias que debera cubrir cada uno de sus Agentes No Liquidadores.

Articulo 3013.00
Los Agentes Liquidadores y/o Agentes No Liquidadores deberan de constituir las
garantias solicitadas por la CCV al final de cada ciclo de determinacién de
garantias, en el periodo de tiempo establecido para tales efectos en el Manual y
conforme a lo establecido en el Reglamento respecto a la configuracion del Fondo
de Aportaciones.

Articulo 3014.00
Una Operacion incorporada a los Sistemas de la CCV se considerara como
Registrada para los efectos previstos en articulo 3018.00, hasta que termine el
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periodo de determinaciéon de garantias dentro del cual fue incorporada a los
Sistemas de la CCV, siempre y cuando se verifique:

l. Que los Agentes Liquidadores y/o Agentes No Liquidadores responsables
de la misma, tengan constituidas o hayan constituido en tiempo las
garantias correspondientes para garantizar su cumplimiento a solicitud de la
CCV, en términos de lo establecido en el articulo 3013.00;

Il. Que en caso de que los Agentes Liguidadores y/o Agentes No Liquidadores
responsables de la misma no tengan constituidas las garantias en términos
de la fraccidon anterior en el horario que para tales efectos se establezca en
el Manual, no se sobrepase el Limite de Responsabilidad al que hace
referencia el articulo 3005.00 de conformidad con lo que al efecto
establezca el Manual.

En caso de que un Agente Liquidador o Agente No Liquidador, no tenga
constituidas o no constituya las garantias correspondientes a sus Obligaciones en
los términos que para tales efectos se establezcan en el Manual, seran declarados
en suspension temporal por la CCV.

Articulo 3015.00

En el caso de que no se logre realizar el Registro en los términos del articulo
anterior, la CCV permitir4 a los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores,
dentro del siguiente ciclo de determinacién de garantias, que asignen sus
Operaciones a otros Agentes Liquidadores, para que pueda efectuarse el Registro
de las mismas, conforme a lo siguiente:

l. Tratdndose de un Agente No Liquidador que haya contratado sus servicios
con mas de un Agente Liquidador, éste podra asignar dichas Operaciones a
los otros Agentes Liquidadores con los cuales haya contratado sus
servicios, v,

Il. Tratdndose de Operaciones propias de un Agente Liquidador que haya
contratado sus servicios con otro Agente Liquidador, podra asignar dichas
Operaciones a éste.

En cualquiera de los casos anteriores, para el Registro de las Operaciones a
efecto de que sean liquidadas por los Agentes Liquidadores a los que hacen
referencia las fracciones anteriores, la CCV debera realizar la verificacion a la que
hace referencia el articulo 3014.00.

En el momento que al efecto se establezca en el Manual, la CCV podra realizar el

Registro de las Operaciones que no hayan sido Registradas previamente por falta
de garantias, a otros Agentes Liquidadores con los que el Agente Liquidador o
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Agente No Liquidador que concert6 la Operacién, tenga contratados sus servicios
y que se encuentren dentro del Limite de Responsabilidad.

Articulo 3016.00

En caso de que un Agente Liquidador o Agente No Liquidador, mantengan
operaciones pendientes de registrar que no sobrepasen el Limite de
Responsabilidad conforme a lo establecido en el ultimo parrafo del articulo
3015.00, la CCV registrara tales Operaciones al Agente o Agentes Liquidadores
del éstos, bajo el criterio de orden cronoldgico y en caso de que una Operacion
por su monto no sea susceptible de ser registrada, la CCV intentard Registrar las
que le siguen, segun el mencionado orden.

Articulo 3017.00

La CCV continuard intentando el Registro de las Operaciones durante todo el ciclo
operativo correspondiente al dia de su concertacion en Bolsa, en los términos de
los articulos 3014.00 y 3015.00 y en los que al efecto se establezca en el Manual.

En caso de que al final del ciclo operativo al que hace referencia el parrafo
anterior, no se hayan cumplido las condiciones para el Registro de las
Operaciones, la CCV:

l. Infformarda a la Bolsa y a los Agentes Liquidadores y/o Agentes No
Liguidadores involucrados, las Operaciones que no hayan sido registradas,

Ys

Il. Declarara la suspension definitiva del Agente Liquidador o Agente No
Liguidador en términos de los articulos 4021.00 y 4022.00 del Reglamento.

Los Agentes Liquidadores o Agentes No Liquidadores que hayan incurrido en la
falta de garantias y rebasado el Limite de Responsabilidad en términos del
presente apartado, seran los Unicos responsables del cumplimiento de las
Operaciones que no hayan sido registradas, las cuales deberan liquidarse por un
medio distinto al de la CCV.

Articulo 3018.00

Por el Registro de las Operaciones, la CCV asumirda los derechos y obligaciones
reciprocos que se deriven de las Operaciones que hayan sido incorporadas a los
procesos, en términos del Reglamento y Manual y para los efectos del primer
parrafo del articulo 89 bis 3 de la Ley.

Las obligaciones derivadas de las Operaciones que se registren en la CCV, en los

términos del parrafo anterior tendrdn desde el momento de su Registro el caracter
de Obligaciones Pendientes.
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Por el Registro se originara una relacion directa entre la CCV y los Agentes
Liguidadores frente a los que se responsabilizard por la Compensacion y
Liquidacion de sus Obligaciones Pendientes.

Articulo 3019.00

En caso de que la CCV indebidamente Registre Operaciones a un Agente
Liguidador, ésta se responsabilizara de que el Agente Liquidador al que debi6 ser
Registrada la Operacion o el Agente Liquidador Emergente que tenga contratado
para tales efectos, liquide dichas Operaciones, de conformidad con el
procedimiento establecido en el Manual.

Para efectos del parrafo anterior los Agentes Liquidadores Unicamente podran
argumentar:

|. Tratandose de Operaciones por cuenta propia, que ellos no concertaron
dicha Operacion;

Il. Tratdndose de Operaciones de sus Agentes No Liquidadores, que éstos no
concertaron dicha Operacion;

lll. Tratandose de Operaciones por cuenta de un Agente No Liquidador o de
otro Agente Ligquidador, que no tienen ni han tenido una relacién contractual
con él;

IV. Tratandose de Operaciones por cuenta de un Agente No Liquidador u otro
Agente Liquidador al cual hubieran prestado sus servicios, que dieron aviso
oportuno a la CCV de que dejarian de prestarle sus servicios a éste, 0;

V. Tratandose de Operaciones por cuenta de un Agente No Liquidador u otro
Agente Liquidador con el que cuenten con un contrato vigente, que con la
Operacion Registrada se sobrepasa el Limite de Responsabilidad.

Los Agentes Liquidadores contaran con el plazo establecido en el Manual, para
notificar a la CCV a través de los medios que en el mismo se sefialan, que ésta le
ha Registrado indebidamente una Operacion.

APARTADO TERCERO. PROCESO DE COMPENSACION
Articulo 3020.00
La CCV a través de sus Sistemas, identificara las Obligaciones Pendientes en

Valores y efectivo que podran ser compensadas, considerando para tal efecto
aquéllas cuyos Valores sean del mismo tipo y serie.
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La CCV incorporara a este proceso de Compensacion, todas las obligaciones que
aparezcan en sus Sistemas con el caracter de Pendientes con fecha de
Liguidacion de ese mismo dia y en Mora.

Una vez que se hayan compensado las obligaciones en los términos de este
apartado, los remanentes en Valores y efectivo derivados de dicha Compensacion
conservaran el caracter de Obligaciones Pendientes y su Liquidacion se realizara
el mismo dia en que debiera efectuarse conforme a las Operaciones que les
dieron origen, no obstante, continuaran integrandose al proceso de Compensacion
en los términos que al efecto establezca el Manual.

Articulo 3021.00

Las Operaciones que la CCV considere como Registradas se someteran al
proceso de Compensacion siempre que sean liquidas y exigibles, aunque no
tengan la misma fecha de Liquidacion.

Articulo 3022.00

La CCV determinard mediante los procedimientos que se indican en el Manual, las
Obligaciones Pendientes y/o las Obligaciones en Mora, por Agente Liquidador y
Agente No Liquidador, por emision y serie e informaré a éstos, con la periodicidad
y en los horarios que se establezcan en Manual, lo siguiente:

l. Las obligaciones en Valores y efectivo extinguidas mediante el proceso de
Compensacion;

Il. Los diferenciales en efectivo que resulten de los distintos precios de
concertacion de las Obligaciones Pendientes y Obligaciones en Mora que
hayan sido compensadas, y;

Il. Las Obligaciones Pendientes y las Obligaciones en Mora en Valores y
efectivo sujetas a la modalidad de entrega contra pago, indicando los
Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores que resulten obligados
a la entrega de Valores y efectivo, asi como los Agentes Liquidadores y
Agentes No Liquidadores que tengan el derecho a recibirlos, a efecto de
incorporarlas al proceso de Liquidacion.

APARTADO CUARTO. PROCESO DE LIQUIDACION DE VALORES Y
EFECTIVO.

Articulo 3023.00

Las Obligaciones Pendientes derivadas del proceso de Compensacion, deberan
ser liguidadas por el Agente Liquidador que sea responsable de ello de
conformidad con el proceso de Registro, el dia en que deban liquidarse las
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Operaciones que les dieron origen. Para ello, la CCV sometera al proceso de
Liquidacion los saldos en Valores y /o efectivo que resulten del proceso de
Compensacion.

En los términos del presente Capitulo, la Liquidacion de las Obligaciones
Pendientes podra ser total o parcial, de conformidad con los criterios que al efecto
se establezcan en el Manual.

En el proceso de Liquidacion la CCV observara el criterio de primeras entradas,
primeras salidas, es decir, liquidara las obligaciones en estricto orden cronolégico,
dando preferencia a las de mayor antigiedad.

Articulo 3024.00

Los Agentes Liquidadores podran liquidar sus Obligaciones Pendientes y las de
sus Agentes No Liguidadores mediante Traspasos Anticipados de Valores desde
el dia de la concertacion de la Operacion que les dio origen, liberdndose de
cualquier responsabilidad que tuviera frente a la CCV en relaciébn con las
Obligaciones Pendientes liquidadas mediante el Traspaso Anticipado, desde el
momento en que éste se realice, en términos de lo que al efecto se establezca en
el Manual.

Las Obligaciones Pendientes respecto de las cuales el Agente Liquidador haya
entregado los Valores en términos del parrafo anterior mediante Traspasos
Anticipados, no se computaran para la determinacién de garantias que el Agente
Liquidador deberd mantener en el Fondo de Aportaciones en términos de la
fraccion | del articulo 4005.00 del Reglamento.

No obstante lo anterior, tales obligaciones mantendran el caracter de Obligaciones
Pendientes del Agente Liquidador que hubiera realizado el Traspaso Anticipado,
hasta el dia en que deban de ser cumplidas.

Articulo 3025.00

Conforme a las Obligaciones Pendientes que la CCV reporte a cada uno de los
Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores, estos deberan realizar las
transferencias de Valores y efectivo correspondientes a dichas Obligaciones
Pendientes a la Cuenta de Administracion de Valores y a la Cuenta de
Administracion de Efectivo que les indique la CCV.

La CCV sera responsable de administrar los Valores y efectivo que reciba en sus

cuentas de administracion conforme al parrafo anterior, identificando al Agente
Liquidador o Agente No Liguidador que haya realizado la transferencia.
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En sus Sistemas, la CCV verificara conforme a las transferencias de Valores y
efectivo que reciba, las Obligaciones Pendientes de los Agentes Liquidadores que
puedan ser liquidadas.

Articulo 3026.00

Los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores, seran los uUnicos
responsables de ordenar las transferencias a las que hace referencia el articulo
anterior.

Articulo 3027.00

Para los efectos de la liquidacion la CCV debera contratar con Indeval los servicios
de transferencia de Valores y efectivo, a efecto de que una vez que haya
verificado la transferencia de Valores y efectivo a sus cuentas de administracion vy,
después de un proceso de validacion de suficiencia de garantias, instruya los
movimientos de Valores y efectivo entre dichas Cuentas y las cuentas en Indeval
que al efecto le hayan indicado los Agentes Liquidadores acreedores de la CCV,
todo esto durante los ciclos que se establezcan en el Manual, respecto de las
Obligaciones Pendientes que hayan resultado del proceso de Compensacion

La CCV retendra total o parcialmente la entrega de valores y/o efectivo a los
Agentes Liquidadores o Agentes No Liguidadores que como resultado del proceso
de validacion de suficiencia de garantias, al que hace referencia el parrafo
anterior, no tenga constituidas las garantias correspondientes a sus Obligaciones
Pendientes y Obligaciones en Mora, en los términos que para tales efectos se
establezca en el Manual.

La retencion del efectivo o Valores que la CCV realice sera hasta por el monto
remanente del requerimiento de garantias no cubierto. La CCV privilegiara la
retencién del efectivo y, en caso de que éste no sea suficiente, realizara la
retencion en Valores.

La Liguidacion mediante transferencia de Valores sujeta a la entrega contra pago
de las Obligaciones Pendientes y de las Obligaciones en Mora, podra efectuarse
de manera parcial, sin que en ningun caso puedan fraccionarse los Valores.

La Liquidacion total o parcial, se realizara siempre que los Agentes Liquidadores
hayan realizado las transferencias de Valores y/o efectivo a las que hace
referencia el primer parrafo del articulo 3025.00, o en su caso la CCV tenga
acreditado en su Cuenta de Administracion los Valores y/o el efectivo suficiente
para realizar la liquidacion total o parcial.
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Articulo 3028.00

La Liguidacion de los diferenciales en efectivo que resulten de los distintos precios
de concertacion de las Obligaciones Pendientes y Obligaciones en Mora que
hayan sido compensadas, la realizara la CCV verificando que se hayan realizado
las trasferencias de efectivo a su correspondiente Cuenta de Administracion e
instruyendo abonos en las cuentas en Indeval que los Agentes Liquidadores le
indiquen, segun hayan resultado deudores o acreedores, en virtud del proceso de
Compensacion.

Los Agentes Liquidadores y los Agentes No Liquidadores, serdn los unicos
responsables de realizar las transferencias de efectivo de sus cuentas en Indeval
a la Cuenta de Administracion de Efectivo de la CCV.

Articulo 3029.00

Las Obligaciones Pendientes y las Obligaciones en Mora en Valores y efectivo, se
liquidaran mediante la transferencia de Valores y efectivo, entre el Agente
Liguidador obligado a la entrega de Valores y la CCV y viceversa, de acuerdo a los
traspasos de los Agentes Liquidadores a las Cuentas de Administracion de la CCV
y las instrucciones de transferencia de Valores y efectivo de ésta a Indeval.

Las Obligaciones Pendientes, derivadas del proceso de Compensacion que no
hayan sido Liquidadas por el Agente Liquidador o la CCV, el dia en que debieron
liquidarse las Operaciones que les dieron origen, de conformidad con el proceso
de Registro, subsistiran durante el periodo extraordinario establecido en el Manual,
con el caracter de Obligacion en Mora, de conformidad con el Apartado Quinto de
este Capitulo.

La CCV computara las Penas Convencionales correspondientes y establecera las
garantias que el Agente Liquidador o el Agente No Liquidador deberan entregar a
la CCV a efecto de no ser suspendidos en términos de la fraccion Il de los
articulos 4021.00 y 4022.00, del Reglamento, sujetAndose dichas obligaciones a lo
dispuesto en el apartado de Procedimientos Extraordinarios de Liquidacion.

APARTADO QUINTO. PROCEDIMIENTOS EXTRAORDINARIOS DE
LIQUIDACION

Articulo 3030.00

El presente apartado aplicara a las Obligaciones en Mora y en él se establecen los
procedimientos que debera seguir la CCV a efecto de no mantener Obligaciones
en Mora con los Agentes Liquidadores que hayan cumplido con sus obligaciones,
asi como los procedimientos que seguira la CCV cuando alguno de los Agentes
Liquidadores mantenga Obligaciones en Mora respecto a ella.

30



Reglamento Interior
Version 1.2

Articulo 3031.00

Cuando en términos del Reglamento una Obligacion Pendiente en efectivo a cargo
de la CCV, se encuentre en su fecha de Liquidacion y ésta no haya recibido el
efectivo del Agente Liquidador obligado a su entrega, la CCV podra ejercer la linea
de crédito que tenga contratada para tales efectos.

En el supuesto anterior y en caso de que al final del dia en que la CCV deba
realizar la liquidacién de la Obligacion Pendiente el Agente Liquidador obligado a
la entrega de efectivo, continde sin haberlo hecho, la CCV le avisara que ejercio
dicho crédito y aplicara las Penas Convencionales que al efecto se establezcan en
el Manual.

Articulo 3032.00

Cuando en términos del Reglamento una Obligacién en Valores a cargo de la CCV
deba declararse en Mora, ésta contara con un periodo extraordinario por el tiempo
gue al efecto se establezca en el Manual para el cumplimiento de dicha obligacion,
la cual mantendra el estado de Obligacion Pendiente frente al Agente Liquidador
con derecho a recibir los Valores.

Durante dicho periodo extraordinario la CCV debera intentar concertar una
operacion de préstamo de valores, la cual podra ser total o parcial de conformidad
con la disponibilidad de Valores, en los términos que establece el Manual.

En caso de que se actualice el supuesto contenido en el presente articulo, la CCV
aplicara las Penas Convencionales que al efecto se establezcan en el Manual, sin
perjuicio de la obligacién de dicho Agente Liquidador o Agente No Liquidador de
constituir las garantias por concepto de aportaciones extraordinarias o cualquier
otra garantia.

Articulo 3033.00

En caso de que la CCV no logre concertar una operacién de préstamo de valores
total o parcial, o no disponga de recursos suficientes para liquidar en su totalidad
su Obligacion Pendiente en efectivo una vez que haya ejercido la linea de crédito
durante el periodo extraordinario, declarara su Obligacion en Mora respecto al
Agente Liquidador con derecho a recibir los Valores o Efectivo, en cuyo caso
debera pagar a éste las Penas Convencionales que al efecto se establezcan en el
Reglamento y su Manual.

Articulo 3034.00
La CCV sometera a los procesos de Compensacion y Liquidacion las Obligaciones
en Mora mientras mantengan tal caracter:
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l. Tratdndose de Obligaciones en Mora por falta de Valores, éstas seran
incorporadas de manera automatica, y;

Il. Tratdndose de Obligaciones en Mora por falta de Efectivo, éstas seran
incorporadas automaticamente al proceso de Liquidacién dentro del primer
ciclo, de conformidad con lo establecido en el Manual, y durante todo el
periodo que dura la mora o hasta su cumplimiento.

La CCV debera continuar intentando concertar una operaciéon de préstamo de
valores respecto de las obligaciones que mantenga con el caracter de
Obligaciones en Mora por falta de Valores, durante todo el periodo que dure la
Mora. En caso de que no se logre concertar un préstamo de valores,
adicionalmente, durante el segundo dia de Mora, la CCV instruira al Agente
Liquidador cumplido, a que realice una Liguidacion Extraordinaria en Efectivo, con
liquidacion mismo dia, en los términos que al efecto se establezcan en el Manual.

El periodo en que las Obligaciones mantendran el caracter de Obligaciones en
Mora, no podra ser mayor de 2 dias, una vez que ésta haya sido declarada.

Articulo 3035.00

Con la finalidad de que la CCV no incumpla las Obligaciones en Mora a su cargo,
a las 15:30 horas del segundo dia en qgue mantenga una Obligacion en Mora, hara
del conocimiento de los Agentes Liquidadores afectados a través de sus Sistemas
o cualquier otro medio que se establezca en el Manual, las condiciones bajo las
cuales se realizara una Liguidacion Extraordinaria en Efectivo, con los Agentes
Liguidadores que resulten acreedores de los Valores correspondientes a dicha
Obligacién en Mora, de conformidad con lo establecido en el Manual.

Dicha Liquidacion Extraordinaria en Efectivo surtird efectos al final del ciclo
operativo del dltimo dia del periodo de mora, considerando el tiempo necesario
para la inversion de efectivo resultante de dicha liquidacion.

En caso de que la CCV haya concertado una Liquidacion Extraordinaria en
Efectivo, el Agente Liquidador con derecho a recibir los Valores de una Obligacion
en Mora, estara obligado a recibir el efectivo que se determine de conformidad con
lo establecido en el Manual.

El Agente Liquidador obligado a la entrega de Valores o Efectivo que mantenga
una Obligacion en Mora al final del ciclo operativo del dltimo dia del periodo en
Mora, serd excluido de la CCV, si no logré liquidar dicha obligacién y adquirira el
caracter de Obligacion Incumplida, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en el
Capitulo Cuarto del Reglamento.
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Articulo 3036.00

Una vez que se haya declarado la Obligacién Incumplida, la CCV vendera los
Valores o utilizara el efectivo correspondiente de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 1V del Reglamento.
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CAPITULO IV.
SISTEMA DE SALVAGUARDAS FINANCIERAS DE LA CONTRAPARTE
CENTRAL DE VALORES

APARTADO PRIMERO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 4001.00

La CCV debera contar con un Sistema de Salvaguardas Financieras, que
consistira en un conjunto de medidas tendientes a asegurar el cumplimiento de las
obligaciones que deriven de las Operaciones concertadas por los Agentes
Liguidadores por cuenta propia y las de sus Agentes No Liquidadores, en las que
actue como acreedora y deudora reciproca.

La CCV ser& responsable de aplicar las medidas del Sistema de Salvaguardas
Financieras y de administrar los Fondos de Garantia constituidos por los Agentes
Liguidadores y/o Agentes No Liquidadores, conforme a los criterios contenidos en
el Reglamento y su Manual y los que el Comité de Riesgos establezca al respecto.

Articulo 4002.00

La CCV podra divulgar la informacion relativa al Sistema de Salvaguardas
Financieras y el monto global de los recursos que reciba para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones de sus deudores y acreedores reciprocos, en
términos del articulo 89 Bis 9 de la Ley.

APARTADO SEGUNDO. CONFORMACION DE LOS FONDOS DE GARANTIA

Articulo 4003.00
Como parte de las medidas del Sistema de Salvaguardas Financieras, la CCV
debera realizar las siguientes actividades:

l. Calcular al cierre e intradia de la jornada operativa, conforme a los
pardmetros y en los horarios establecidos en el Manual, de acuerdo a la
metodologia que al efecto determine el Comité de Riesgos, las garantias
gue los Agentes Liguidadores y/o los Agentes No Liquidadores deberan
mantener en los Fondos de Garantia, con base al riesgo de mercado que
generen para la CCV las Obligaciones Pendientes de cada uno de ellos.
Dichas garantias deberan estar libres de cualquier otro gravamen,;

Il. Requerir, conforme al calculo anterior, a los Agentes Liquidadores y/o

Agentes No Liquidadores, en los horarios y forma establecidos en el
Manual, la entrega de las garantias, y
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Il. Administrar conforme a los criterios y politicas establecidos por el Comité
de Riesgos, las garantias que le hayan sido entregadas por los Agentes
Liguidadores y/o Agentes No Liquidadores.

Articulo 4004.00
Los Agentes Liquidadores y/o Agentes No Liquidadores, deberan hacer entrega de
las garantias en la forma y en los horarios que se establezcan en el Manual.

Articulo 4005.00
La CCV debera constituir el Fondo de Aportaciones, el Fondo de Compensacion y
el Fondo de Reserva, de conformidad con lo siguiente:

l. El Fondo de Aportaciones se conformard con recursos de los Agentes
Liquidadores y Agentes No Liquidadores, cuyo monto minimo sera
determinado por el Comité de Riesgos y, la parte correspondiente a
aportaciones ordinarias y extraordinarias, con base en sus Obligaciones
Pendientes, sus Obligaciones en Mora y a las Operaciones incorporadas a
los Sistemas de la CCV, a efecto de que estas Ultimas puedan ser
registradas en términos de la fraccion | del articulo 3014.00 del
Reglamento.

Il. El Fondo de Compensacion se conformara con recursos de los Agentes
Liguidadores, cuyo monto sera determinado por la CCV, con base al saldo
promedio mensual requerido de las aportaciones realizadas al Fondo de
Aportaciones del Agente Liquidador y al de sus respectivos Agentes No
Liquidadores, segun los parametros establecidos en el Manual.

Il. El Fondo de Reserva se integrara por los montos que al efecto determine el
Consejo de Administracion y el efectivo que la CCV reciba como
consecuencia de los diferenciales acumulados de las Penas
Convencionales, asi como por las Sanciones aplicadas a los Agentes
Liquidadores y Agentes No Liquidadores, de conformidad con el
Reglamento y su Manual.

Los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores podran entregar a la CCV el
tipo de recursos que el Comité de Riesgos y el Manual establezcan para la
conformacién del Fondo de Aportaciones y Compensacion.

Fondo de Aportaciones

Articulo 4006.00
Ademas del monto minimo al que se hace referencia en la fraccion | del articulo
anterior, el Fondo de Aportaciones estara constituido por las aportaciones
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ordinarias y las aportaciones extraordinarias que los Agentes Liquidadores y
Agentes No Liquidadores entreguen a la CCV, de conformidad al calculo y
requerimientos realizados por ésta.

Articulo 4007.00

Las aportaciones ordinarias tendran por objeto cubrir la exposicion al riesgo de
mercado, derivado de las Operaciones de los Agentes Liquidadores y Agentes No
Liguidadores, incorporadas a los Sistemas de la CCV en los términos del articulo
3011.00, no obstante se encuentren en proceso de Registro, asi como de sus
Obligaciones Pendientes.

Las aportaciones extraordinarias tendran por objeto cubrir la exposicién al riesgo
de mercado generada por las Obligaciones en Mora de los Agentes Liquidadores y
Agentes No Liquidadores.

Las aportaciones extraordinarias podran ser destinadas por la CCV, al pago de las
Penas Convencionales, a cargo del Agente Liquidador o Agente No Liquidador
gue las haya aportado.

Articulo 4008.00
Respecto al Fondo de Aportaciones, la CCV debera verificar:

l. Para cada proceso de determinacién de garantias, que los Agentes
Liguidadores y/o Agentes No Liquidadores tengan constituidas las que por
lo menos cubran el riesgo de Obligaciones Pendientes, Obligaciones en
Mora y Operaciones incorporadas a los Sistemas;

Il. La constitucion de las garantias, en caso de que los Agentes Liquidadores y
Agentes No Liquidadores no las tuvieran constituidas, y

M. En caso de que no se verifigue la constitucion de las garantias en tiempo y
forma, conforme a lo que al efecto establezca el Manual, que las
Operaciones incorporadas a los Sistemas no sobrepasen el Limite de
Responsabilidad.

Articulo 4009.00

La CCV calculara el monto minimo de las garantias que el Agente Liquidador y/o
el Agente No Liguidador deberan mantener en el Fondo de Aportaciones por
concepto de aportaciones ordinarias y extraordinarias y realizara el requerimiento
por el monto total para dicho Fondo, en los horarios y términos que al efecto se
establezcan en el Manual, cuando éstas no sean suficientes.
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Articulo 4010.00

Cada Agente Liquidador y Agente No Liquidador sera responsable de realizar las
aportaciones ordinarias y extraordinarias al Fondo de Aportaciones por las
Obligaciones Pendientes, sus Obligaciones en Mora y sus Operaciones
incorporadas a los Sistemas, que la CCV les requiera.

Adicionalmente, los Agentes Liquidadores seran responsables de aportar las
garantias correspondientes al Fondo de Aportaciones necesarias, en virtud de las
Operaciones correspondientes a sus Agentes No Liquidadores, que hayan sido
registradas por encontrarse dentro del Limite de Responsabilidad, en los términos
de la fraccion Il del articulo 3014.00.

Articulo 4011.00

Al decretarse una suspension definitiva en términos de los articulos 4021.00 y
4022.00, la CCV dutilizara el saldo que un Agente Liquidador y/o Agente No
Liguidador mantenga en el Fondo de Aportaciones para cubrir los diferenciales de
precio, Penas Convencionales, Sanciones y/o cualquier otro gasto relacionado con
la suspensién o un eventual incumplimiento.

Articulo 4012.00

El Fondo de Aportaciones en ningun caso serd mutualizable. La CCV debera
mantener por separado el registro del saldo y de los movimientos, depdsitos y
retiros, de cada uno de los Agentes Liquidadores y sus respectivos Agentes No
Liquidadores.

Articulo 4013.00

En el caso de obligaciones respecto de las cuales los Agentes Liquidadores o
Agentes No Liguidadores hayan realizado un Traspaso Anticipado, la CCV no
computard dichas obligaciones para la determinacion de las garantias.

Fondo de Compensacion

Articulo 4014.00

La CCV debera constituir y mantener un Fondo de Compensacion de conformidad
con la fraccion IV del articulo 89 Bis 2 de la Ley, con los recursos que para tales
efectos reciba de sus Agentes Liquidadores, los cuales le seran transmitidos en
propiedad segun lo dispuesto por el articulo 89 Bis 5 de la Ley, con el propdsito de
mutualizar con los Agentes Liquidadores las Obligaciones Incumplidas por los
Agentes Liquidadores y, en su caso, las pérdidas generadas por las mismas.

La CCV determinarda e informara a cada Agente Liquidador el monto de las
garantias que cada uno de ellos debera mantener en el Fondo de Compensacion
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asi como sus actualizaciones, segun lo dispuesto en la fraccion Il del articulo
4005.00 del Reglamento, mediante el procedimiento previsto en el Manual.

Fondo de Reserva

Articulo 4015.00
El Fondo de Reserva estara conformado por los saldos acumulados por las Penas
Convencionales y las Sanciones aplicadas a los Agentes Liquidadores y/o Agentes
No Liquidadores.

El Consejo de Administracion de la CCV podra destinar los recursos del Fondo de
Reserva a fines diferentes a los establecidos en el presente Capitulo, cuando su
monto sobrepase el 10% del capital social minimo que se establezca para la CCV.

APARTADO TERCERO. POLITICAS DE INVERSION DE LOS FONDOS DE
GARANTIA

Articulo 4016.00

La CCV invertira los recursos de los Fondos de Garantia, debiendo prevalecer los
criterios de seguridad y liquidez sobre el de rendimiento, de conformidad con lo
gue al efecto determine el Comité de Riesgos y deberan hacerse del conocimiento
de los socios, Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores de la CCV.

Los rendimientos obtenidos correspondientes al Fondo de Aportaciones y al Fondo
de Compensacion deberan ser aplicados conforme a los saldos diarios en efectivo
que cada uno de los Agentes Liquidadores y, en su caso, Agentes No
Liguidadores, mantengan en ellos.

APARTADO CUARTO. SUSPENSION DE AGENTES LIQUIDADORES Y
AGENTES NO LIQUIDADORES

Articulo 4017.00

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento, la CCV podra declarar la
suspension temporal o definitiva de los Agentes Liquidadores y de los Agentes No
Liquidadores.

La suspension decretada por la CCV, tendra por efecto que ésta deje de
constituirse como deudora y acreedora reciproca de los Agentes Liquidadores,
respecto de los derechos y obligaciones derivados de las Operaciones
concertadas por éstos y por sus Agentes No Liquidadores que se encuentren
suspendidos, desde el momento de la suspension, ademas de las consecuencias
gue para cada caso se establezcan en el Manual.
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Adicionalmente respecto de los Agentes No Liquidadores, la suspension tendra
por efecto que la CCV deje de asignar sus Operaciones a cualquier Agente
Liguidador.

La CCV deberé establecer los mecanismos necesarios a efecto de hacer del
conocimiento inmediato de: el Banco de México, la Comision, la Bolsa, los
Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores, la suspension temporal o
definitiva de dichos Agentes y la causa por la cual fue declarada.

Articulo 4018.00
La CCV declarard la suspension temporal de un Agente Liquidador cuando:

l. El Agente Liquidador no constituya, de conformidad con lo que al efecto
establezca el Manual, las garantias solicitadas por la CCV, por sus
Operaciones propias, incorporadas a los Sistemas, 0

Il. El Agente Liquidador no constituya de conformidad con lo que al efecto se
establezca en el Manual, las garantias correspondientes a las Operaciones
registradas de sus Agentes No Liquidadores, en términos de la fraccién lI
del articulo 3014.00 del Reglamento, que se encuentren dentro de su Limite
de Responsabilidad.

Articulo 4019.00
La CCV declarara la suspension temporal de un Agente No Liquidador:

l. Cuando no se constituyan las garantias solicitadas por la CCV de
conformidad con lo que al efecto establezca el Manual, por sus
Operaciones incorporadas a los Sistemas, o

Il. Cuando el o los Agentes Liquidadores de un Agente No Liquidador informen
a la CCV, que no continuaran prestando sus servicios a dicho Agente No
Liguidador por causas imputables a éste ultimo.

Bajo el supuesto contenido en la segunda fraccion del presente articulo, el Agente
Liguidador, debera aportar a la CCV los elementos necesarios para acreditar que
no continuara prestando sus servicios al Agente No Liquidador por causas
imputables a éste.

En caso de que la CCV verifique que el o los Agentes Liquidadores no continuaran
prestando sus servicios al Agente No Liquidador por causas imputables a éste
altimo, el Agente Liguidador Emergente que la CCV tuviera contratado, no estara
obligado a liquidar las Operaciones de dicho Agente No Liquidador.

39



Reglamento Interior
Version 1.2

Articulo 4020.00

Tratandose de una suspension temporal, declarada por los supuestos contenidos
en el articulo 4018.00 y fraccion | del articulo 4019.00, ésta conservara tal caracter
hasta que el Agente Liquidador o Agente No Liquidador:

l. Se constituyan la totalidad de las garantias requeridas, en cuyo caso se
levantara la suspension al Agente Liquidador y/o al Agente No Liquidador
suspendido, o

Il. Sea declarado en suspension definitiva en el horario establecido en el
Manual, de conformidad a lo dispuesto en la fraccion | de los articulos
4021.00 y 4022.00.

Tratandose de una suspensiéon temporal declarada por el supuesto contenido en la
fraccion Il del articulo 4019.00, la suspensiéon mantendra el caracter de temporal,
hasta que el Agente No Liguidador contrate los servicios de otro Agente
Liguidador.

Articulo 4021.00
La CCV declarara la suspension definitiva de los Agentes Liquidadores en los
siguientes casos:

.  Cuando de conformidad con el articulo 4018.00, un Agente Liquidador
suspendido temporalmente, no constituya las garantias requeridas, a mas
tardar en el horario establecido para tales efectos en el Manual;

II.  Sino entrega en tiempo y forma a la CCV sus aportaciones extraordinarias y
cualquier otro rubro originado por mantener Obligaciones en Mora;

lll.  Si no entrega en tiempo y forma a la CCV los Valores, el ultimo dia para
liquidar la Obligacién en Mora y no se somete a la Liquidacion Extraordinaria
en Efectivo;

IV. Si no entrega las garantias solicitadas a alguno de sus Agentes No
Liquidadores, a mas tardar en el horario establecido al efecto en el Manual y
hasta por el Limite de Responsabilidad previamente establecido por él
mismo, o;

V. Cuando asi lo determine la autoridad competente.

Articulo 4022.00
La CCV declarara la suspension definitiva de los Agentes No Liquidadores en los
siguientes casos:
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Cuando de conformidad con el articulo 4019.00 un Agente No Liquidador
suspendido temporalmente, no constituya las garantias requeridas, a méas tardar
en el horario establecido al efecto en el Manual;

Si no entrega en tiempo y forma a la CCV sus aportaciones extraordinarias y
cualquier otro rubro originado por mantener Obligaciones en Mora;

Si no entrega en tiempo y forma a la CCV los Valores el ultimo dia para liquidar
la Obligacion en Mora y no se somete a la Liquidaciéon Extraordinaria en
Efectivo;

Cuando wun Agente No Liquidador suspendido temporalmente que,
encontrandose fuera del Limite de Responsabilidad que le hubiera(n) otorgado
su(s) Agente(s) Liquidador(es), no constituya las garantias requeridas, a mas
tardar en el horario establecido al efecto en el Manual; y que no cuente con los
servicios de otros Agentes Liquidadores que se responsabilicen por su
operacion, o;

Cuando asi lo determine la autoridad competente.

rticulo 4023.00
na vez decretada la suspension definitiva de un Agente Liquidador, la CCV

asignara los Agentes No Liquidadores que no hubieran ocasionado la suspensién
de éste, al Agente Liquidador siguiente en el orden de prelacion al que hace
referencia el articulo 3004.00, quien recibird las garantias integras de dichos
Agentes No Liquidadores.

A

rticulo 4024.00

La CCV debera mantener contratados los servicios de un Agente Liquidador
Emergente, prestando sus servicios a los Agentes No Liquidadores en los

Si

guientes casos:

Cuando su Agente Liquidador sea suspendido temporalmente, durante el
plazo que dure la suspension;

Cuando su Agente Liquidador sea suspendido definitivamente, por causas
no imputables al Agente No Liquidador que recibira tales servicios, y

Cuando su Agente Liquidador informe a la CCV, que no continuara
prestando sus servicios a dicho Agente No Liquidador por causas no
imputables a éste Ultimo, y no tenga contratados servicios con otro Agente
Liguidador.
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En cualquier caso el Agente Liquidador que actie en caracter de emergente
prestara sus servicios respecto de las Operaciones que realice el Agente No
Liguidador, después de declarada la suspension o, en su caso, de que la CCV
reciba la notificacion de un Agente Liquidador en el sentido de que no continuara
prestando sus servicios a un Agente No Liquidador y siempre y cuando la
suspension del Agente Liquidador no esté relacionada con algin incumplimiento o
falta de entrega de garantias de dicho Agente No Liquidador.

El Agente Liquidador Emergente recibird las garantias correspondientes a las
Operaciones celebradas por los Agentes No Liquidadores, a partir del momento en
gue se responsabilice de ellas y debera informar a los Agentes No Liquidadores y
ala CCV, el Limite de Responsabilidad que tendré frente a cada uno de ellos.

Al Limite de Responsabilidad que establezca el Agente Liquidador Emergente le
sera aplicable lo establecido en los articulos del 3005.00, parrafos segundo y
tercero, al 3008.00 del Reglamento.

El Agente Liguidador Emergente prestara sus servicios a los Agentes No
Liguidadores en los términos que al efecto se establezcan en el contrato que
suscriban el Agente Liquidador Emergente y la CCV.

Los Agentes No Liquidadores asignados al Agente Liquidador Emergente en
términos de las fracciones Il y Il del presente articulo contardn con un plazo de 15
dias a efecto de contratar los servicios de un Agente Liquidador y deberan hacerlo
del conocimiento de la CCV.

Una vez transcurrido el plazo de 15 dias sin que el Agente No Liquidador haya
contratado los servicios de un Agente Liquidador, el Agente Liquidador Emergente
podr& notificarle, que no continuara prestandole sus servicios y debera hacerlo del
conocimiento de la CCV, quien en cuyo caso lo dard de baja de su registro de
Agentes No Liquidadores, sin declarar su suspension definitiva.

Articulo 4025.00

En caso de que un Agente Liquidador sea suspendido temporalmente, éste
seguira siendo responsable de la Liquidacion de las Obligaciones Pendientes y de
las Obligaciones en Mora, propias y de sus Agentes No Liguidadores que hasta
ese momento la CCV hubiera Registrado y hasta por el Limite de Responsabilidad
gue les hubiera otorgado.

En caso de que la suspensién se declare definitiva, en los términos del
Reglamento, se estara a lo establecido en el articulo 4023.00, y en caso de que se
levante la suspensién temporal de un Agente Liquidador, éste continuara
prestando sus servicios como tal, desde el momento en que la suspension se
levante.
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APARTADO QUINTO. APLICACION DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA DE
SALVAGUARDAS FINANCIERAS.

Articulo 4026.00

La suspension definitiva de un Agente Liquidador, adicionalmente a lo establecido
en el articulo 4017.00, tendra como consecuencia la aplicacion de los recursos
que constituyen el Sistema de Salvaguardas Financieras, de conformidad con el
presente Capitulo.

En el caso de que el Agente No Liquidador hubiera sido suspendido sin haberse
declarado la suspension de su Agente Liquidador, la CCV aplicar4 el Fondo de
Aportaciones constituido a nombre de dicho Agente No Liquidador.

El Director General de la CCV, deberéa definir el curso de accién para liquidar las
Obligaciones del Agente Liquidador o Agente No Liquidador suspendido de
manera definitiva, de conformidad con lo que al efecto establezca el Reglamento y
su Manual.

Articulo 4027.00

Ante la suspensiéon definitiva de uno o varios Agentes Liquidadores, la CCV
debera aplicar los recursos que constituyen el Sistema de Salvaguardas
Financieras en el siguiente orden de prelacion:

l. Los recursos del Fondo de Aportaciones correspondientes al Agente
Liguidador suspendido y en su caso, la parte proporcional que el Agente
No Liquidador que hubiera ocasionado la suspension, tuviera en dicho
Fondo;

I. El saldo del Fondo de Compensacion que el Agente Liquidador
mantenga al momento de la suspension;

[l El producto de la cancelacion o la enajenacion de la accion de la CCV,
propiedad del Agente Liquidador suspendido;

V. Los recursos del Fondo de Reserva,;

V. El 20% del capital social de la CCV;,

V1. Los recursos del Fondo de Compensacion, de los deméas Agentes
Liquidadores, por medio de la mutualizacion, en los términos del articulo

4034.00 del presente Reglamento;

VIl.  El restante 80% del capital social de la CCV.
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Articulo 4028.00

En caso de que un Agente Liquidador sea declarado en suspension definitiva por
las causas sefialadas en las fracciones de la | a la IV del Articulo 4021.00, la CCV
afectara la parte correspondiente a su saldo en el Fondo de Aportaciones, y en su
caso la del Agente No Liquidador que haya generado el incumplimiento, hasta por
el monto necesario.

Articulo 4029.00

En cualquier caso en que sea necesario emplear los recursos correspondientes al
Fondo de Aportaciones, la CCV Unicamente podra afectar los recursos que el
Agente Liquidador aport6é por cuenta propia y en caso de que la suspension haya
sido provocada por uno de sus Agentes No Liquidadores, afectara también la parte
proporcional de éste ultimo.

Articulo 4030.00

En caso de que los recursos correspondientes al Fondo de Aportaciones y, en su
caso la parte correspondiente al Agente No Liquidador que haya generado el
incumplimiento no sean suficientes para cubrirlo, la CCV afectara el saldo que el
Agente Liquidador tuviera en el Fondo de Compensacion.

Articulo 4031.00

Si la afectacion de la parte correspondiente al saldo en el Fondo de
Compensaciéon del Agente Liquidador fuera insuficiente para cubrir el
incumplimiento, se aplicard a éste el monto resultado de la cancelacion o en caso
de ser posible, de la enajenacion de la accion de la CCV, de la cual sea titular el
Agente Liquidador suspendido, en los términos que para tales efectos se
contemple en los estatutos sociales de la CCV.

Articulo 4032.00

En caso de que no sea suficiente el producto de la cancelacién o enajenacion de
la accién propiedad del Agente Liquidador suspendido para cubrir su
incumplimiento, la CCV deberé afectar el Fondo de Reserva.

Articulo 4033.00

En caso de que los recursos del Fondo de Reserva no sean suficientes para
cubrir el incumplimiento, la CCV debera afectar hasta el 20% de su Capital
Social comenzando por el activo circulante correspondiente al Capital en
Exceso de la CCV.
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Articulo 4034.00

En caso de que los recursos correspondientes a la afectacion de hasta el 20% del
Capital Social de la Contraparte Central no fueran suficientes para cubrir el
incumplimiento, la CCV debera mutualizar a prorrata los recursos del Fondo de
Compensacion correspondientes al resto de los Agentes Liquidadores.

Después de realizada la mutualizacidn, los Agentes Liquidadores deberan restituir
el equivalente del monto consumido por ésta para poder continuar con sus
Operaciones.

En caso de existir un remanente como consecuencia del incumplimiento, se
afectard el restante 80% del capital social de la CCV.

Articulo 4035.00

La CCV deberéd afectar el Capital Social para cubrir el incumplimiento,
comenzando por el activo circulante correspondiente al Capital en Exceso de
la CCV. En caso de que no fuera suficiente para cubrir el incumplimiento, la
CCV deberé afectar el resto del capital social.

Articulo 4036.00

Para los efectos previstos en el presente apartado, la CCV podra aplicar su
Capital en Exceso en cualquier momento, en funcién de la disponibilidad y
liguidez de dicho recurso, para tales efectos el Comité de Riesgos podra
establecer un porcentaje minimo de Capital de la CCV, que debera estar
constituido con recursos liquidos con el fin de cubrir los incumplimientos,
en el entendido de que en caso de ser necesaria su aplicacion deberan ser
restituidos conforme a lo que se indica en el siguiente parrafo.

El Director General de la CCV podra determinar la variacion en la aplicacién de los
Fondos de Garantia, asi como del resto de los recursos a los que hace referencia
el articulo 4027.00 en funcién de la disponibilidad y liquidez de los mismos,
observando el orden de prelacion establecido, en su restitucion.

APARTADO SEXTO. OBLIGACIONES DE LOS AGENTES LIQUIDADORES
SUSPENDIDOS

Articulo 4037.00

En caso de que un Agente Liquidador haya sido suspendido definitivamente, para
su baja del Registro de Agentes Liquidadores de la CCV, ésta debera realizar
todos los actos necesarios para que el Agente Liquidador cubra cualquier adeudo
pendiente derivado de su incumplimiento.
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Articulo 4038.00

En el supuesto de que fuera necesaria la aplicacion de los recursos provenientes
de los Fondos de Garantia, como resultado del incumplimiento de un Agente
Liquidador suspendido, este ultimo quedara obligado en los siguientes términos:

l. Si como consecuencia de dicho incumplimiento, la parte correspondiente
que el Agente Liquidador suspendido mantenga en el Fondo de
Aportaciones y en el Fondo de Compensacion fuera suficiente para cubrir el
incumplimiento, la CCV tomara, en su caso, los recursos remanentes que
sean necesarios de la parte correspondiente a dicho Agente Liquidador de
dichos Fondos, para aplicarlos a las comisiones, tarifas, Penas
Convencionales y/o Sanciones pendientes que tuviera dicho Agente
Liguidador, originadas por cualquier concepto, respecto de la CCV.

La CCV devolvera al Agente Liquidador suspendido, en su caso, cualquier
remanente que mantuviera en dichos Fondos, después de aplicar los
recursos a los conceptos mencionados.

Il. Si como consecuencia de dicho incumplimiento, fuera necesario cancelar o
en su caso enajenar la accion de la CCV, propiedad del Agente Liquidador
suspendido, en caso de haber algin remanente proveniente de la
cancelacién o de la enajenacion se utilizara para los efectos sefalados en
el inciso anterior.

Il. Si como consecuencia de dicho incumplimiento, fuera necesario utilizar el
Fondo de Reserva yl/o, realizar una mutualizacion del Fondo de
Compensacioén y/o afectar el capital social de la CCV, el Agente Liquidador
suspendido ser& el Unico responsable de restituir el total de los recursos
gue se hayan utilizado para cubrir su incumplimiento.

La cancelacion de la accion representativa del capital social de la CCV de la cual
sea titular el Agente Liquidador suspendido, se realizara de conformidad con el
articulo 89 Bis 1, fraccion Il de la Ley y con lo que al efecto establezcan los
estatutos de la CCV.

En cualquier caso, la aplicacion de los recursos provenientes de la cancelacion o
de la enajenacion de la accién de la CCV, propiedad del Agente Liquidador
suspendido, de ninguna manera significara la extincion de la obligacion de éste,
frente a la CCV y los demas Agentes Liquidadores, de restituir los montos
utilizados para cubrir su incumplimiento, si dichos recursos fueran insuficientes.
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CAPITULO V.
VIGILANCIA

APARTADO PRIMERO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 5001.00

La CCV vigilara el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Reglamento
y Manual, asi como a la deméas normas autorregulatorias que expida la CCV, por
parte de los Agentes Liquidadores y, en su caso, Agentes No Liguidadores, en
términos de lo dispuesto en este Capitulo y el Manual.

Articulo 5002.00
La funcién de vigilancia ser4 desempefiada por la CCV, a través de los medios
siguientes:

l. Seguimiento de los sistemas operativos;

Il. Auditorias especiales a Agentes Liquidadores especificamente en los casos
en que éstas sean ordenadas por el Comité de Auditoria, en los términos en
gue asi se establezca en el Manual;

Il. Requerimientos de informacion, y;

V. Cualquier otro sistema o medio que proponga el Comité de Auditoria y que
sea aprobado por el Consejo de Administracion de la CCV.

Articulo 5003.00

Los sistemas operativos serdn aquellos que la CCV disponga con el fin de
registrar y monitorear las Operaciones, evaluar los riesgos y dar seguimiento al
cumplimiento de las obligaciones.

Articulo 5004.00

Las auditorias especiales consistiran en revisiones a los Agentes Liquidadores,
instruidas por el Comité de Auditoria, con el fin de verificar que cumplen con las
obligaciones establecidas en el Reglamento, en el Manual y en la normas
autorregulatorias expedidas por la CCV, sin que éstas deban realizarse de manera
periodica.
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Articulo 5005.00

Los requerimientos de informacion consistiran en la solicitud de documentos
relacionados con las actividades de los Agentes Liquidadores y, en su caso
Agentes No Liquidadores, que permitan verificar el cumplimiento al Reglamento y
Manual, asi como a las deméas normas de autorregulacion expedidas por la CCV.
La informacion requerida debera proporcionarse con la periodicidad y en los
términos que la CCV establezca a tal efecto en el Manual.

Articulo 5006.00

Las personas y las areas encargadas de llevar a cabo las actividades de
vigilancia, serdn las que sean nombradas para tales efectos por el Director
General.

Articulo 5007.00

Los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores, sujetos a la inspeccion y
vigilancia de la CCV, estaran obligados a prestarle todo el apoyo que les requiera,
proporcionando los datos, informes, registros, libros de actas, documentos,
correspondencia, y en general, la documentacion que la misma estime necesaria,
relacionada con sus actividades como Agentes Liquidadores o Agentes No
Liquidadores, pudiendo tener acceso a sus oficinas, locales y demas instalaciones,
con los limites derivados de las Disposiciones aplicables y a las facultades
contenidas en el Reglamento y Manual.

En la documentacion a que se refiere el parrafo anterior queda comprendida la
informacion contenida en los sistemas automatizados de procesamiento y
conservacion de datos, asi como los procedimientos técnicos establecidos para
ese objeto, ya sean archivos magnéticos, archivos de documentos microfilmados,
procedimientos 6pticos para su consulta o de cualquier otra naturaleza.

Articulo 5008.00

Siempre que exista consentimiento por parte de los clientes de los Agentes
Liguidadores o Agentes No Liquidadores, la CCV podra solicitar cualquier
informacion que a su juicio considere necesaria para llevar a cabo sus funciones
de vigilancia.

APARTADO SEGUNDO. MATERIA DE LA VIGILANCIA
Articulo 5009.00

La CCV ejercerd sus funciones de vigilancia sobre el cumplimiento de las
siguientes obligaciones de los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores:
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l. La existencia y correcta integracion de los contratos a los que hace
referencia el Reglamento y su Manual;

Il. La correcta utilizacion de los Sistemas que provea la CCV,
Il. La presentacion en tiempo y forma de informacién a la CCV;

V. La aplicacién correcta de las metodologias y parametros que sean
establecidos por la CCV o sus Comités;

V. La constitucion en tiempo y forma de los Fondos de Garantia;

VI. La correcta implementacion del Limite de Responsabilidad;

VII.  El ejercicio de los derechos corporativos inherentes a Obligaciones en
Mora,

VIIl. El cumplimiento de las obligaciones que deriven de las normas

autoregulatorias dictadas por los Comités de la CCV, vy;
IX. Cualquier otra obligacién contenida en el Reglamento o su Manual.

La CCV, ejerceréa sus funciones de vigilancia respecto de los incisos anteriores, a
través de cualquiera de los medios a los que hace referencia el articulo 5002.00.

APARTADO TERCERO. AUDITORIAS

Articulo 5010.00

Para efectos del Reglamento se entendera como auditoria especial, la revision,
examen y verificacion de los elementos que el Comité de Auditoria estime
necesarios de conformidad con lo que al efecto se establezca en el Manual, de los
Agentes Liquidadores, con el fin de comprobar el cumplimiento de sus
obligaciones contenidas en el Reglamento y en el Manual, asi como las normas
autorregulatorias expedidas por la CCV, respecto de aquellas Operaciones de las
cuales reciben un servicio de ésta.

Articulo 5011.00

Las auditorias especiales podran ser llevadas a cabo en cualquier tiempo por la
CCV, al ser instruida por el Comité de Riesgos, en los términos y bajo las
formalidades que al efecto se establezcan en el Manual, a través de su personal o
de auditores que la misma contrate para tales efectos, de acuerdo con los
requisitos establecidos en el presente Capitulo.
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En ningln caso podran llevar a cabo auditorias especiales las personas que se
encuentren en alguno de los siguientes supuestos:

VI.

VII.

VIII.

Dependan de cualquier forma por razén de su empleo, cargo o comisién, o
participen en el capital o patrimonio de algun Agente Liquidador o Agente
No Liquidador, o de las entidades financieras que participen en dicho capital
0 patrimonio o pretenda tener alguna injerencia o vinculacion econémica
directa o indirecta con alguno de ellos, en un grado tal que pueda afectar su
independencia de criterio;

Sean cdényuge o tengan parentesco civil o por consanguinidad en linea
recta sin limitacion de grado, colateral dentro del cuarto grado o por afinidad
dentro del segundo grado, con los accionistas, consejeros o directivos del
Agente Liquidador o Agente No Liquidador a auditar;

Sean cényuge o tengan parentesco por consanguinidad en linea recta sin
limitacion de grado, colateral dentro del cuarto grado o por afinidad dentro
del segundo grado, con los directivos, o integrantes del Consejo de
Administracion o de los Comités de la CCV;

Tengan litigio pendiente con la CCV, con la Bolsa o con el Indeval,

Sean auditores externos de la Bolsa o del Agente Liquidador o Agente No
Liguidador a auditar;

Sea o0 haya sido durante el periodo a auditar, o tenga tratos verbales o
escritos encaminados a ser director, miembro del consejo de
administracion, administrador o empleado del Agente Liquidador o Agente
No Liquidador sujeto a la auditoria, o de una empresa afiliada, subsidiaria o
que esté vinculada econémica o administrativamente, cualquiera que sea la
forma como se le designe y se le retribuyan sus servicios;

Reciba en cualquier circunstancia o motivo, participacion directa sobre los
resultados de la auditoria y exprese su opinibn sobre la misma en
circunstancias en las cuales su emolumento dependa del éxito de cualquier
transaccion;

Desempefie un puesto publico en una oficina que ejerza facultades de
inspeccion y/o vigilancia respecto de los Agentes Liquidadores, Agentes No
Liguidadores, la Bolsa o Indeval;

Perciba del Agente Liquidador o del Agente No Liquidador, durante mas de
dos afios consecutivos, mas del 40% de su ingresos u otra proporcién que
aun siendo menor, sea de tal manera importante frente al total de sus
ingresos, que le impida mantener su independencia;
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El auditor, el despacho al que pertenezca o algin socio o empleado del
despacho sea cliente o proveedor importante del Agente Liquidador, Agente
No Liquidador, su controladora, subsidiarias, afiliadas o asociadas durante
el afio inmediato anterior a aquel en que pretenda prestar el servicio. Se
considera que un cliente o proveedor es importante cuando sus ventas o,
en su caso, compras al Agente Liquidador o Agente No Liquidador, su
controladora, subsidiarias, afiliadas o asociadas, representen el 20% o mas
de su ventas totales o, en su caso, compras totales;

El Agente Liquidador, el Agente No Liquidador, su controladora,
subsidiarias, afiliadas o asociadas tengan inversiones en el despacho que
realiza la auditoria;

Proporciona, adicionalmente al de auditoria, alguno de los siguientes
servicios:

Preparacion de la contabilidad, de los estados financieros del Agente
Liquidador o Agente No Liquidador, su controladora, subsidiarias, afiliadas o
asociadas, asi como los datos que actien como soporte para elaborar los
mencionados estados financieros o alguna partida de estos.

Operacién, directa o indirectamente, de los sistemas de informacion
financiera del Agente Liguidador o Agente No Liquidador o bien, administra
su red local. No se considerara falta de independencia cuando el Auditor
Externo preste servicios de valuacion, disefio e implementacion de
controles internos contables y controles administrativos de riesgos en el
Agente Liquidador y Agente No Liquidador.

Operacion, supervision, disefio o implementacion de los sistemas
informaticos del Agente Liquidador o Agente No Liquidador, que concentren
datos que soportan los estados financieros o generen informacion
significativa para la elaboracion de éstos.

Valuaciones o avaluos relevantes.

Administracion, temporal o permanente, participando en las decisiones del
Agente Liquidador o Agente No Liquidador.

Auditoria interna relativa a estados financieros y controles contables,
excepto cuando el Agente Liquidador o Agente No Liquidador asuma la
responsabilidad y tome todas las decisiones relativas al establecimiento y
mantenimiento del sistema de control interno, alcance y frecuencia de la
realizacion de la actividad de auditoria interna y resultados de dicha
actividad.
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s)] Reclutamiento y seleccion de personal del Agente Liquidador o Agente No
Liquidador para que ocupen cargos de Director General o con los dos
niveles inmediatos inferiores al de este ultimo.

h) Juridicos, corporativos 0 contenciosos.

)] Cualquier otro que implique conflictos de interés respecto del trabajo de
auditoria externa.

Xlll. Tenga relaciones o intereses que puedan ejercer influencia negativa,
impidan o amenacen su independencia de criterio.

Articulo 5012.00

Tratdndose de auditores externos encargados de la realizacion de las auditorias
especiales, el Comité de Auditoria debera aprobar su seleccién y contratacion,
pudiendo en su caso, conformar un padrén de auditores que cumplan con los
requerimientos que dicho Comité establezca para llevar a cabo las auditorias a los
Agentes Liquidadores.

La auditoria podra llevarse a cabo por personas morales, pero en todo caso
debera designarse un responsable de elaborar y firmar el dictamen de la auditoria
respectiva en su caracter de persona fisica.

Articulo 5013.00

El Comité de Auditoria debera emitir criterios minimos que deberan cumplir las
personas que realicen auditorias para conformar los programas de auditoria que
implementaran en los Agentes Liguidadores, asi como la metodologia para
realizarla.

Articulo 5014.00

Las auditorias se realizaran por orden expresa del presidente del Comité de
Auditoria de la CCV, debiendo notificar por escrito en forma indubitable la orden y
practica de las mismas, a cualquier representante legal con facultades de
administracion, en las oficinas del auditado.

Articulo 5015.00

De toda auditoria debera formularse un informe general que contendra las
formalidades que al efecto se establezcan en el Manual y debera ir firmado por el
auditor, el cual se presentara a la CCV dentro del plazo que establezca el Comité
de Auditoria, remitiendo una copia del informe al auditado.
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Articulo 5016.00

Los auditores y el personal de los mismos tendran la obligacion de observar la
mayor confidencialidad respecto de aquella informacion a la que tengan acceso
derivada de sus funciones de auditoria. Dicha obligacién debera incluirse en los
contratos que celebre la CCV con los auditores y su incumplimiento dara lugar a la
imposicion de las penas convencionales en los contratos mencionados y a las
sanciones establecidas en las leyes aplicables.

Articulo 5017.00
Una vez iniciada una auditoria, ésta no podra suspenderse sin autorizacion
expresa del Comité de Auditoria de la CCV.

Articulo 5018.00

Una vez concluida una auditoria, la CCV podra imponer la medida disciplinaria
segun corresponda, si resulta presuntivamente alguna violacion al Reglamento,
Manual o normas autorregulatorias por parte del Agente Liquidador auditado.
Asimismo, debera informar a las Autoridades en un plazo de 3 dias habiles los
resultados de la misma.

Articulo 5019.00

Los Agentes Liquidadores deberan facilitar el cumplimiento de cada auditoria
especial, otorgando a los auditores de acuerdo con el objeto de la auditoria,
acceso irrestricto a toda la informacion que haya sido procesada a su nombre
directa o indirectamente, por cualquier proveedor externo de servicios financieros.

Articulo 5020.00.

El incumplimiento a la obligacion de aceptar y permitir la practica de una auditoria
especial, ordenada por el Comité de Auditoria, por parte de un Agente Liquidador,
o de rendir los informes complementarios o entregar la informacion que se haya
solicitado, dara lugar a la aplicacion de medidas disciplinarias en los términos
previstos en el Reglamento y se presumird que dicho Agente Liquidador, se
encuentra en el supuesto sefialado en la fraccién Il del articulo 6012.00.

APARTADO CUARTO. REQUERIMIENTOS DE INFORMACION

Articulo 5021.00

Independientemente de los procedimiento de auditoria especial, los Agentes
Liguidadores y Agentes No Liquidadores estaran obligados a proporcionar a la
CCV a través de los medios y con las especificaciones que establezca el Manual,
cualquier tipo de informacion operativa, financiera, contable y legal relacionada a
sus actividades como Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores, debiendo
entregarla en la forma, horarios y con la periodicidad que en él se determine.
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Los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores tendran el derecho de
corregir o modificar la informacién que proporcionen, siempre que lo hagan dentro
del horario y en los plazos establecidos para la entrega de dicha informacion.

Articulo 5022.00
El Agente Liquidador o el Agente No Liquidador se hard acreedor a las
medidas disciplinarias establecidas en el Manual cuando:

No proporcione la informacion a que se refiere el articulo 5021.00;

No entregue la informacion en la forma y la periodicidad que se establezca
para tales efectos en el Manual, o

La informacion que proporcione no cumpla con las especificaciones
establecidas.

Articulo 5023.00

Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, un Agente Liquidador o un Agente No
Liquidador no pueda proporcionar, corregir o modificar, por los medios aprobados
y dentro del horario y plazo establecido al efecto, la informaciéon que se le hubiera
requerido, la CCV estara facultada para autorizar a dicho Agente Liquidador o al
Agente No Liquidador a proporcionar, modificar o corregir la informacion a través
de medios distintos a los aprobados, o bien, podra extender el horario y plazo
correspondiente, conforme lo exijan las circunstancias del caso.
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CAPITULO VL.
MEDIDAS DISCIPLINARIAS

APARTADO PRIMERO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 6001.00

Las medidas disciplinarias seran impuestas por la CCV a través de su
Consejo de Administracion, del Comité Disciplinario o del Director General,
segun corresponda segun corresponda conforme a lo previsto en el
Reglamento y el Manual.

Las Sanciones de tipo econdmico estaran referidas a un numero de dias de
salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal, en la fecha en
qgue se cometa la violacion, sin perjuicio de la aplicacion de otras medidas
disciplinarias establecidas en el Reglamento y el Manual, de acuerdo con el
procedimiento que en los mismos se establece.

Articulo 6002.00

El Comité Disciplinario y, en su caso el Director General, en los términos
establecidos en el primer parrafo del articulo anterior, estaran facultados para
aplicar medidas disciplinarias a los Agentes Liquidadores y Agentes No
Liguidadores, que podran consistir en:

l. Amonestaciones para las infracciones tipo A,

Il. Sanciones econdOmicas para las infracciones tipo B;

Il. Sanciones econdmicas para las infracciones tipo C, y

V. Revocacién de la autorizacién como Agente Liquidador o declaracién
de pérdida de acreditacion como Agente No Liquidador, para las
infracciones tipo D.

Las medidas disciplinarias identificadas como tipo A y B, seran impuestas por el

Director General de la CCV. Para la imposicion de las medidas disciplinarias tipo C

y D, se debera desahogar el procedimiento al cual se hace referencia en el

Apartado Séptimo del presente Capitulo.

El Comité Disciplinario y, en su caso el Director General, tnicamente podran
imponer las medidas disciplinarias establecidas en el Manual.
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Articulo 6003.00

Los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores seran responsables del
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Reglamento, Manual y normas
autorregulatorias, por parte de sus directivos y empleados, por lo que los Agentes
Liguidadores y Agentes No Liquidadores se haran acreedores a las Medidas
Disciplinarias y seran responsables del pago de las Sanciones que resulten de
cualquier incumplimiento a tales disposiciones por parte de dichas personas.

Articulo 6004.00

Para los efectos del Reglamento, las suspensiones temporales, las suspensiones
definitivas y cualquier otra pena que se imponga a los Agentes Liquidadores, como
consecuencia de una disposicion contenida en el Capitulo referente al Sistema de
Salvaguardas Financieras, no se considerara como una medida disciplinaria
impuesta en los términos del presente Capitulo, sino como una consecuencia
directa de la participacion de los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores
en los procesos de la CCV, impuesta como una medida de las que conforman el
Sistema de Salvaguardas Financieras.

En virtud de lo anterior, las suspensiones temporales o definitivas que determine la
CCV a los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores, en términos de lo
dispuesto en el Capitulo IV del Reglamento y el capitulo respectivo del Manual, no
se encontraran sujetas a los procedimientos y recursos, previstos en el presente
capitulo.

Articulo 6005.00

Las resoluciones por las cuales se imponga una medida disciplinaria deberan ser
notificadas a cualquiera de las personas a quienes el Agente Liquidador o Agente
No Liquidador haya designado como sus representantes legales, en términos de lo
dispuesto por el articulo 2005.00 fraccion VI, a mas tardar el dia habil siguiente al
de su emision.

Se considerara recibida la notificacion cuando haya sido entregada personalmente
a cualquiera de las personas sefialadas en el parrafo anterior o que haya sido
entregada en el domicilio que para tales efectos haya sefalado el Agente
Liguidador o Agente No Liquidador en términos del articulo 2005.00 fraccion VI.

APARTADO SEGUNDO. AMONESTACIONES

Articulo 6006.00

Las amonestaciones correspondientes a las infracciones tipo A, consistiran en una
notificacion por escrito dirigida al representante legal del Agente Liquidador o
Agente No Liquidador de que se trate, en la cual se le haga saber la violacion en
que ha incurrido, asi como también el apercibimiento de una medida disciplinaria
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mayor en caso de reincidencia en términos de lo dispuesto por el Reglamento y
Manual.

En los casos que se prevea expresamente en el Manual, la CCV haré del
conocimiento de las Autoridades, de la Bolsa, de los Agentes Liquidadores y
Agentes No Liquidadores, a través de los Sistemas, la violaciéon en que ha
incurrido un Agente Liquidador o Agente No Liquidador y la medida
disciplinaria correspondiente.

La amonestacibn que no sea de caracter publico serd tratada en forma
confidencial, por lo que la CCV no se hara responsable de la divulgacion de su
contenido por parte del Agente Liquidador o Agente No Liquidador afectado.

Articulo 6007.00

Para el caso de las infracciones que den lugar a una Amonestacion, en caso de
reincidencia de las infracciones, la medida disciplinaria correspondiente sera la
contemplada para la reincidencia como Sancion.

APARTADO TERCERO. SANCIONES

Articulo 6008.00
Las Sanciones a las que se refiere el presente Apartado, se destinaran al Fondo
de Reserva de la CCV.

Las Sanciones correspondientes a las infracciones tipo B, deberan ser cubiertas
por el Agente Liquidador dentro de los 3 dias habiles siguientes a la fecha en que
la CCV notifique la medida disciplinaria.

Las Sanciones correspondientes a las infracciones tipo C, deberan ser cubiertas,
una vez desahogado el procedimiento disciplinario correspondiente, dentro de los
3 dias habiles siguientes a la fecha en que el Panel Disciplinario dicte la medida
disciplinaria.

De conformidad con lo que al efecto se establezca en el Manual, la CCV podra
imponer a través del Director General penas de 50 a 5,000 dias de salario minimo
diario general vigente en el Distrito Federal, por las infracciones tipo B.

Articulo 6009.00

Las Sanciones correspondientes a las infracciones tipo B, podran ser
impuestas por el Director General, una vez que haya verificado con el Comité
Disciplinario la procedencia de la Sancion, en los términos que al efecto se
establezcan en el Manual.
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Para la imposicion de las Sanciones correspondientes a las infracciones tipo
C, el Director General debera realizar los actos necesarios a efecto de que se
desahogue el procedimiento al que se hace referencia en el Apartado
Séptimo del presente Capitulo, una vez que haya verificado la procedencia
de la Medida Disciplinaria con el Comité Disciplinario, en los términos que al
efecto se establezcan en el Manual.

Articulo 6010.00

Si, como resultado del desahogo del procedimiento al que se hace referencia en el
Apartado Séptimo del presente Capitulo, el Panel Disciplinario resuelve que un
Agente Liquidador o Agente No Liquidador es responsable de la comisién de una
violacién que implique una Sancién que exceda de 5,000 dias de salario minimo
diario general vigente en el Distrito Federal, el Consejo debera ratificar la medida
disciplinaria para que esta sea aplicada.

APARTADO CUARTO. REVOQACION DE LA AUTORIZACION COMO AGENTE
LIQUIDADOR Y DECLARACION DE PERDIDA DE LA ACREDITACION COMO
AGENTE NO LIQUIDADOR

Articulo 6011.00

La revocacion de la autorizacion como Agente Liquidador y la declaracion de la
pérdida de la acreditacion como Agente No Liquidador, debera ser acordada por el
Consejo de Administracién, a solicitud del Comité Disciplinario, quien a efecto de
imponer dicha medida disciplinaria debera seguir el procedimiento al que hace
referencia el presente Capitulo.

La revocacion de la autorizacion como Agente Liquidador o la pérdida de la
acreditacion como Agente No Liquidador, tendrd como efecto que la CCV no
continle constituyéndose como acreedora y deudora reciproca de las
Operaciones que dicho Agente Liquidador o Agente No Liquidador celebre en la
Bolsa, ni continle prestando sus Servicios a dicho Agente Liquidador.
Adicionalmente, para los Agentes No Liquidadores, tendra por efecto que la CCV
no continde asignando sus Operaciones a cualquier Agente Liquidador.

La revocacion de la autorizacion como Agente Liquidador y la declaracion de la
pérdida de la acreditacion como Agente No Liquidador, debera ser hecha del
conocimiento de las Autoridades, la Bolsa, los demas Agentes Liquidadores y
Agentes No Liquidadores.

Articulo 6012.00

Sin perjuicio de lo establecido para el caso de la suspension temporal y definitiva
de los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores, en el Capitulo IV del
Reglamento, la CCV revocara la autorizacion como Agente Liquidador, o declarara
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la pérdida de la acreditacibon como Agente No Liquidador, en los siguientes
supuestos:

l. Al Agente Liquidador o Agente No Liquidador que infrinja de manera
reiterada y constante las normas del Reglamento, Manual o normas
autorregulatorias de la CCV;

Il. Al Agente Liquidador o Agente No Liquidador cuya conducta sea
considerada por la CCV de gravedad extrema conforme a las reglas de
conducta establecidas en el Reglamento;

Il Al Agente Liquidador o Agente No Liquidador que omita entregar
informacion o entregue informacion falsaala CCV;

IV. Al Agente Liquidador o Agente No Liquidador que no pague las
cuotas, comisiones o cargos de conformidad con lo establecido en el
Capitulo VIl del Reglamento y su correspondiente del Manual, o;

V. Al Agente Liquidador o Agente No Liquidador que no cumpla con el
ejercicio de los derechos corporativos inherentes a sus obligaciones
en Mora y se niegue a resarcir a los afectados por dicho
incumplimiento o habiéndose obligado a realizar dicho resarcimiento,
no lo efectie en un plazo de 3 dias héabiles posteriores al
incumplimiento.

La CCV debera informar a las Autoridades cuando revoque la autorizacion a un
Agente Liquidador o cuando declare la pérdida de la acreditacion como Agente No
Liquidador a mas tardar al dia habil siguiente a que ocurra dicho evento.

Articulo 6013.00.

Si como resultado del desahogo del procedimiento al que se hace referencia en el
Apartado Séptimo del presente Capitulo, el Comité Disciplinario resuelve que un
Agente Liquidador es responsable de la comision de una violacion que implique la
revocacion de su autorizacion para actuar como Agente Liquidador o la CCV
declare la pérdida de la acreditacion del Agente No Liquidador, el Consejo debera
ratificar la medida disciplinaria para poder aplicarse al Agente Liquidador o al
Agente No Liquidador respectivo.

APARTADO QUINTO. REINCIDENCIA

Articulo 6014.00.
Para los casos de reincidencia, se aplicaran los criterios siguientes:
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l. Tratdndose de la segunda infraccion del mismo tipo a la que en términos
del Reglamento le corresponda una Amonestacion, se procederd a la
aplicacion de la Sancién correspondiente;

Il. En el caso de una tercera infraccion del mismo tipo, se impondra al infractor
dos veces el monto de la Sancion impuesta en términos de la fraccion
anterior, y;

Il. Para los casos de mas de tres infracciones del mismo tipo se considerara al
Agente Liquidador o al Agente No Liquidador como infractor reiterado y
constante, por lo que se notificara al Comité Disciplinario para que proceda
conforme a lo establecido por el articulo 6011.00 del Reglamento.

Se considerara que hay reincidencia cuando un Agente Liquidador cometa dos o
mas infracciones del mismo tipo durante un periodo de 12 meses contados a partir
de la fecha limite para cumplir con una obligacion.

Articulo 6015.00

En ningln caso se podra aplicar la pena correspondiente a la revocacion de la
autorizacion como Agente Liquidador o la declaracion de la pérdida de la
acreditacion como Agente No Liquidador, tratAndose de infracciones tipo A.

APARTADO SEXTO. RECURSO DE RECONSIDERACION

Articulo 6016.00

Los Agentes Liquidadores y los Agentes No Liquidadores tendran el derecho de
interponer un recurso de reconsideracién por las Sanciones correspondientes a las
infracciones tipo B, que la CCV imponga, a través del Director General, en
ejercicio de sus facultades.

Articulo 6017.00

El Comité de Disciplinario serd el encargado de resolver sobre los recursos de
reconsideracion interpuestos por aquellos Agentes Liquidadores y Agentes No
Liguidadores que hubieren sido objeto de la imposicion de alguna Sancion.

Articulo 6018.00

El recurso de reconsideracion se deberd desahogar de conformidad con lo
establecido en el Manual. En dicho procedimiento se debera establecer al menos:
l. Plazos para su presentacion y requisitos de procedencia;

Il. Casos de improcedencia;
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Il. Plazos para el desahogo;
V. Formalidades de las notificaciones;
V. Formalidades de la resolucion, y;

VI. Consecuencias de la resolucion.

Articulo 6019.00
En cualquier caso, el recurso de reconsideracion procedera solo en los casos
siguientes:

l. Cuando se impugne la legalidad de la imposicion de la sancién, o

Il. Cuando el Agente Liquidador o el Agente No Liquidador afectado no
hubiere sido el responsable directo de la violacion.

Articulo 6020.00

La presentacion del recurso de reconsideracion a que se refiere este Apartado, no
afectara la validez de las medidas adoptadas por la CCV, ni suspendera sus
efectos, por lo que el Agente Liquidador o Agente No Liquidador, estara obligado a
cumplir con las mismas.

Articulo 6021.00

La resolucién del Comité Disciplinario respecto al recurso de reconsideracion
debera estar debidamente fundada y motivada, no sera recurrible y Gnicamente
podr& ser dictada ratificando, modificando o revocando la Sancion impuesta.

Articulo 6022.00

La modificacién o revocacion de las Sanciones no afectara la validez de los actos
realizados por la CCV, en ejecucion de las medidas impuestas por ésta hasta
antes de dicha modificacion o revocacién, ni los derechos que hubiere adquirido
cualquier persona como consecuencia de dichos actos, y no obligara a la CCV a
indemnizar al Agente Liquidador o al Agente No Liquidador que hubiere resultado
afectado por dichas medidas.
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APARTADO SEPTIMO. PROCEDIMIENTO DISCIPLINARIO

Articulo 6023.00

El presente Apartado tiene por objeto regular el procedimiento que debera
desahogarse para resolver sobre la existencia de violaciones que en términos del
Reglamento sean competencia del Comité Disciplinario, por infracciones tipo Cy D
y, en su caso, determinar las medidas disciplinarias correspondientes.

El procedimiento disciplinario de ninguna manera afectara la aplicacion de otras
medidas disciplinarias.

Articulo 6024.00

El Procedimiento Disciplinario se desahogard frente a un Panel Disciplinario,
integrado de conformidad con las reglas que el afecto expida el Consejo de
Administracion de la CCV.

El Director General podréa iniciar en cualquier momento la integracion de un caso
como consecuencia de la sospecha o deteccién de alguna violacion a las normas

establecidas en el Reglamento Manual o normas autorregulatorias de la CCV,
competencia del Comité Disciplinario.

Articulo 6025.00

El procedimiento disciplinario se deberd desahogar de conformidad con lo
establecido en el Manual. En dicho procedimiento se debera establecer al menos:
l. Los supuestos para la integracion de los casos;

Il. Requisitos de forma para la integracion de los casos;

Il. Partes relacionadas al desahogo de los casos;

V. Manejo de la informacion relativa a los casos;

V. Requisitos de forma de la denuncia escrita y su contestacion;

VI.  Términos y condiciones de las notificaciones;

VII.  Integracion de la defensa de la parte denunciada;

VIIl. Reglas de integracion del panel arbitral o en su caso nombramiento de

arbitro Unico que resolvera la denuncia;

IX. Plazos para el desahogo del procedimiento del panel arbitral,
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X. Formalidades de la resolucion de la resolucion del panel arbitral, y;
XI. Gastos y costas del procedimiento disciplinario.

Articulo 6026.00

La resolucion que ponga fin a un procedimiento disciplinario debera estar
debidamente fundada y motivada y, en su caso, contener la medida
disciplinaria que corresponda de acuerdo a lo establecido en el Manual, de
igual manera debera indicar cual de las partes tendr4 a su cargo los gastos y
las costas del procedimiento.

APARTADO OCTAVO. RECURSO DE REVISION

Articulo 6027.00

Contra la resolucion de un panel arbitral o arbitro Gnico que ponga fin a un
procedimiento disciplinario en los términos del Apartado Séptimo anterior,
cualquiera de las partes que hubiere resultado afectada por el desecho de pruebas
supervenientes o por la resolucién, podra interponer un recurso de revision ante el
Comité Disciplinario.

Articulo 6028.00

El recurso de revision sobre la determinacion del Panel Disciplinario, se
desahogara de conformidad con el procedimiento establecido en el Manual, el cual
debera establecer al menos:

l. Plazos para su presentacion y requisitos de procedencia,

Il. Casos de improcedencia;

M. Plazos para el desahogo;

V. Formalidades de las notificaciones:
V. Formalidades de la resolucion, y;
VI. Consecuencias de la resolucion.

Articulo 6029.00
La resolucién que emita el Comité Disciplinario respecto al Recurso de Revision,
sera inapelable.
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CAPITULO VII.
MEDIOS PARA LA PRESTACION DE LOS SERVICIOS

APARTADO UNICO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 7001.00

La CCV prestara sus Servicios a los Agentes Liquidadores y a los Agentes No
Liquidadores a través de los Sistemas que opere, bajo los siguientes mecanismos
y siempre y cuando lo soliciten por escrito y cumplan con los requerimientos
establecidos en el Manual:

l. Mediante la conectividad de una terminal instalada en las oficinas de los
Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores al computador de la CCV,
que les permita el acceso a los Sistemas que opera esta Ultima, o al que la
misma determine, o

Il. Mediante la conectividad de los Sistemas de la CCV con los sistemas
electronicos, de computo o de telecomunicaciones que los Agentes
Liguidadores y Agentes No Liguidadores operen.

Articulo 7002.00

La CCV unicamente reconocera como personas autorizadas para hacer uso de los
Sistemas, a aquellas designadas por los Agentes Liquidadores y Agentes No
Liguidadores que utilicen las claves de identificacion y acceso que sean
proporcionadas por la CCV.

La simple utilizacién de las claves de identificacién y acceso sera equivalente a la
manifestacion de los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores de que se
hacen responsables de las instrucciones, operaciones e informacion que a través
de aquellas se formulen, realicen o registren en los Sistemas que opere la CCV,
asi como la aceptacién de los efectos legales que se sefalan en el articulo
siguiente.

Articulo 7003.00

El uso de las claves de identificacidon y acceso sustituira a la firma autégrafa, por lo
qgue las constancias documentales o técnicas donde aparezcan, produciran los
mismos efectos que las leyes otorgan a los documentos sucritos por las partes y
en consecuencia tendran igual valor probatorio.

En virtud de lo anterior, ni la CCV, ni los Agentes Liquidadores y Agentes No
Liguidadores podran alegar que las instrucciones, operaciones e informacion que
a través de las claves de identificacion y acceso se formulen, realicen o registren
en los Sistemas de la CCV, fueron hechas por personas no autorizadas.
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Articulo 7004.00

Los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores seran responsables de
verificar que toda la informacion transmitida a través de los Sistemas se encuentre
registrada correctamente, por lo que la CCV queda relevada de cualquier
responsabilidad por errores u omisiones por la informacién capturada por los
Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores, asi como por la indebida
utilizacién de los Sistemas y de las claves de identificacién y acceso a los mismos,
por parte de los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores.

Articulo 7005.00

La CCV no sera responsable por los dafios y perjuicios, que se pudieran causar a
los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores cuando por caso fortuito o
fuerza mayor no pueda proporcionar sus Servicios a traves de los Sistemas.

En caso de que se actualice el supuesto anterior, la CCV, los Agentes
Liquidadores y Agentes No Liquidadores se obligan a cumplir con los
procedimientos de contingencia que se indiquen en el Manual, los cuales en
cualquier caso deberan incluir:

l. Que las instrucciones de los Agentes Liquidadores y Agentes No
Liguidadores a la CCV sean realizadas por personas autorizadas por éstos,

y

Il. Que las instrucciones sean dadas a través de medios que puedan ser
registrados para su constancia.

Articulo 7006.00

Los programas para operar los Sistemas a través de los cuales la CCV
proporciona sus Servicios y sus productos, podran ser propiedad exclusiva de
ésta, o bien podran ser contratados con un proveedor.

Los programas y productos de los sistemas electrénicos, de cémputo o de
telecomunicaciones operados por los Agentes Liquidadores o Agentes No
Liquidadores que se encuentren conectados a los Sistemas de la CCV, son
propiedad exclusiva de los mismos, o tendran en cada caso, licencia de uso sobre
ellos. En virtud de lo anterior, no se podran copiar, modificar o distribuir en forma
alguna los citados programas, excepto por el legitimo propietario de los mismos, o
bien, por la persona que se encuentre debidamente autorizada a ello.
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Articulo 7007.00

Para los efectos del articulo 3002.00 del Reglamento, la CCV debera contar con
un contrato de conectividad con la Bolsa a efecto de que reciba informacion
respecto de las Operaciones concertadas en ella.
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CAPITULO VIII.
TARIFAS Y PENAS CONVENCIONALES

APARTADO PRIMERO. TARIFAS

Articulo 8001.00

Los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores deberan pagar a la CCV por
la prestacion de sus Servicios, las tarifas que se sefialan en el Manual, aprobadas
por el Consejo de Administracion de la CCV.

Articulo 8002.00

Las cuotas a cubrir a la CCV, por la prestacibn de sus Servicios, podran ser
modificadas, mediante la correspondiente modificacion al Capitulo respectivo del
Manual.

APARTADO SEGUNDO. PENAS CONVENCIONALES Y SANCIONES

Articulo 8003.00

Ademas de las Penas Convencionales que al efecto se establezcan en el Manual,
respecto de Obligaciones en Mora que los Agentes Liquidadores y Agentes No
Liguidadores mantengan en la CCV, ésta podra establecer en su Manual, con
fundamento en el Reglamento las Sanciones correspondientes a otros
incumplimientos a obligaciones a cargo de los Agentes Liquidadores y Agentes No
Liquidadores.

APARTADO TERCERO. ESTADOS DE CUENTA

Articulo 8004.00

La CCV enviara a los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores, a través
de sus Sistemas y dentro de los primeros 5 dias habiles de cada mes, un estado
de cuenta mensual que contendra el detalle de los Servicios prestados a estos, asi
como el cobro correspondiente por los mismos.

Articulo 8005.00

Los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores deberan de cubrir el pago
de los Servicios dentro del mes en que hayan recibido su estado de cuenta
mensual.
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Articulo 8006.00

Los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores que incumplan con alguna
de las obligaciones de pago de las tarifas correspondientes a los Servicios,
previstas en el Reglamento y en el Manual, deberan pagar a la CCV por concepto
de recargo, una cantidad calculada en funcion del saldo total de las tarifas que no
hayan cubierto en cada mes, en los términos que se establezcan en el Manual.
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CAPITULO IX.
REPORTES DE OPERACION

APARTADO UNICO. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 9001.00

La CCV enviara a los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores, a través
de los medios y en los horarios que se indique en el Manual, reportes periédicos,
respecto de las obligaciones a las cuales se haya dado cumplimiento a través de
los Servicios que presta, los cuales contendran la informacion que al respecto se
establezca en el Manual.

Articulo 9002.00

Los Agentes Liguidadores y Agentes No Liquidadores deberan verificar
diariamente la informacion que la CCV les proporcione a través de los medios
convenidos, relativa al cumplimiento de sus obligaciones, realizadas en los
términos del Capitulo Il del Reglamento.

Los Agentes Liquidadores y los Agentes No Liquidadores podran solicitar
informacion adicional a la que entrega la CCV, especificando todos los datos
necesarios para la identificacion de las Operaciones y obligaciones de que se
trate. La CCV cobrara por la entrega de dicha informacion las cuotas que se
indiquen en el Manual.

Con autorizacion y a solicitud de los mismos Agentes Liquidadores y Agentes No
Liguidadores, la CCV podréa proporcionar informacion a personas distintas a ellos.

Articulo 9003.00

Los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores podran objetar por escrito la
informacion que reciban de la CCV, dentro de los diez dias siguientes a que ésta
haya estado disponible en los Sistemas, en el entendido de que, transcurrido el
plazo mencionado sin haber hecho observacion alguna, se entendera que otorgan
su conformidad respecto a los asientos y conceptos que figuren en él.

Articulo 9004.00

Excepto por la informacion que la CCV deba dar a conocer al publico en términos
de la Ley, el Reglamento, Manual o normas autorregulatorias, cualquier otra
informacion que los Agentes Liquidadores y Agentes No Liquidadores le
proporcionen a ésta o aquellos lleguen a conocer de la CCV, tendra el caracter de
confidencial, para todos los efectos legales a que haya lugar.
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CAPITULO X.
DISPOSICIONES FINALES

APARTADO PRIMERO. TERMINACION DE LA PRESTACION DE LOS
SERVICIOS.

Articulo 10001.00

La CCV prestara los Servicios que hubieran sido contratados por los Agentes
Liguidadores y Agentes No Liquidadores por tiempo indefinido, sin embargo los
Agentes Liguidadores y Agentes No Liquidadores podran dar por terminado en
cualquier tiempo el Contrato de Adhesién correspondiente sin incurrir en
responsabilidad, previa comunicacion por escrito que dirija a la CCV con una
anticipacion de 30 dias a la fecha en que pretendan se verifique la terminacion.

En caso de terminacion del contrato de prestacion de servicios, en términos del
parrafo anterior, todas aquellas obligaciones que se encuentren vigentes
continuaran rigiendose por el Reglamento y su Manual, hasta su total
cumplimiento.

Articulo 10002.00

En virtud de que la CCV es una institucion regulada, no estara obligada a cumplir
con ninguna de las obligaciones contenidas en el Reglamento y Manual, cuando
por resolucién de la Autoridad o cualquier tipo de disposicion legal se limiten,
alteren o supriman las funciones en virtud de las cuales presta sus Servicios y
tales limitaciones, alteraciones o0 supresiones legales afecten directa o
indirectamente los Servicios regulados en el Reglamento y Manual.

En caso de que se actualizara el supuesto contemplado en este articulo, la parte
conducente del Reglamento y el Manual se tendran por derogadas, sin
responsabilidad para ninguna de las dos partes, el dia que surta plenos efectos la
disposicion legal o resolucion de la Autoridad que le dé lugar.

En caso de que la Autoridad correspondiente acuerde la revocacion de la
concesion de la CCV, ésta Unicamente quedara obligada a integrar a sus procesos
las Operaciones que hayan ingresado a sus Sistemas, anteriormente al momento
en que tenga conocimiento de dicha circunstancia, la cual debera hacer del
conocimiento inmediato de la Bolsa, y los Agentes Liquidadores y Agentes No
Liquidadores, siempre y cuando esto no vaya en contra de lo establecido en la
revocacion.

Articulo 10003.00

La CCV informara a la Bolsa, a las Autoridades y a los Agentes Liquidadores y
Agentes No Liquidadores, cualquier situacion que a su juicio ponga en riesgo la
prestacion de los Servicios, originada por alguna intervencion administrativa,
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resolucion judicial, determinacion gubernamental o cualquier otra situacion
analoga a éstas.

APARTADO SEGUNDO. DISPOSICIONES SUPLETORIAS, INTERPRETACION
Y CUMPLIMIENTO.

Articulo 10004.00

En lo no previsto en el Reglamento, se aplicara, en el orden que a continuacion se
menciona:

l. La Ley del Mercado de Valores;

Il. Las Circulares y Reglas emitidas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, por la Comision y por el Banco de México;

Il. Las demas leyes mercantiles especiales;
V. El Cddigo de Comercio;
V. Los usos las practicas bursatiles y mercantiles;
VI. El Cdadigo Civil para la Federacion, y;
VII.  El Cbdigo Federal de Procedimientos Civiles.
Articulo 10005.00
En caso de controversia respecto al alcance y contenido del Reglamento y su

Manual, éstos deberan ser interpretados por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

Articulo 10006.00

Las controversias que surjan entre la CCV y los Agentes Liquidadores y Agentes
No Liquidadores, podran ser sometidas al arbitraje de la Comision, a peticion de
las partes.
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